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El presente informe junto con los ultimos informes periodicos, se
encuentran disponibles por medios telemadticos en
www.amundi.com/esp

El Fondo de Inversion o, en su caso la Entidad Gestora atenderd las
consultas de los clientes, relacionadas con la lIC en:

Direccion: Paseo de la Castellana 1, 28046, Madrid
www.amundi.com

Correo electronico: atencionalcliente@amundi.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al
cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La CNMV
también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor
(902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

1 Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria.

Tipo de fondo: Fondo que invierte mayoritariamente en otros
fondos y/o sociedades.

Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional.

Perfil de riesgo: 3 en una escala del 1 al 7.

Descripcion general.

Politica de inversion: En cumplimiento de lo dispuesto en el apartado
2 del articulo 50 del REGLAMENTO DELEGADO DE LA COMISION
EUROPEA 1288 /2022, la informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas por el producto financiero
estard disponible en un anexo al informe anual.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI
ALL COUNTRIES WORLD INDEX NET TOTAL RETURN EUR (para
renta variable) Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return
Index Value Hedged EUR (para renta fija).

Se invierte habitualmente 95 %-100 % del patrimonio
(puntualmente menos, aunque nunca por debajo del 50 %) en IIC
financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30 % en IIC
no armonizadas), del grupo o no de la gestora, seleccionando las
mejores IIC de entre las principales gestoras internacionales.

Se invierte indirectamente (a través de fondos indexados y/o ETF)
un 25-35 % de la exposicion total en renta variable y el resto en
renta fija publica /privada. Posicién habitual de la cartera: 30 %
renta variable/70 % renta fija.

La exposicién al riesgo divisa sera del 0- 60 %

No hay predeterminacién por tipo de emisores (publicos/
privados), capitalizacién bursatil, sectores, divisas o duracion
media de la cartera de renta fija, que podrd incluso ser negativa
puntualmente (mediante derivados). Las emisiones de renta fija
tendrdn al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) o, si
fuese inferior, el rating del R. Espana en cada momento, pudiendo
invertir hasta un 30 % de la exposicién total en emisiones de baja
calidad (rating inferior a BBB-).

2 Datos econémicos

Se invertira principalmente en emisores/mercados OCDE,
pudiendo invertir hasta un 25 % de la exposicion total en paises
emergentes.

Puntualmente podrd existir concentracién geogrdfica/sectorial.
La parte no invertida en IIC se invertira en liquidez: efectivo,
depésitos a la vista o simultdneas dia de deuda publica zona euro,
con al menos media calidad (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el
rating del Reino de Espafia en cada momento.

Se podrd invertir mas del 35 % del patrimonio en valores emitidos
o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Esparia
sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Esparia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados
anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30 % del activo de la lIC.
Se podrd operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversiéon y no negociados en mercados organizados de derivados
con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa
comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no

sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la
inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo
de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados

Inversion y Cobertura para gestionar de un modo mds eficaz la
cartera La metodologia aplicada para calcular la exposicion total
al riesgo de mercado es el método de compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del
fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién
EUR

Periodo actual Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 1,11
Rentabilidad media de la liquidez 2,67 2,87 2,77 1,69

( % anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine
diariamente, éste dato y el de patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.
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2.1 Datos generales

Periodo actual Periodo anterior

N° de Participaciones 17.327.923,22 18.504.900,52
Ne de Participes 14.840 15.942
Beneficios brutos distribuidos por participacién (EUR) 0,00 0,00
Inversién minima (EUR) .00 EUR
Patrimonio fin de periodo Valor liquidativo fin de periodo
(miles de EUR) (EUR)
Periodo del informe 193.372 11,1596
2023 219.082 10,6306
2022 233.134 9,8406
2021 283.213 11,3141

Basede  Sistemade
cdlculo  imputacion

Comisiones aplicadas en el periodo

: . : % Efectivamente cobrado
sobre patrimonio medio

Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados  Total s/patrimonio  s/patrimonio
Comisién de gestion 0,38 0,38 0,75 0,75 Patrimonio
Comisién de depositario 0,01 0,02  Patrimonio

2.2 Comportamiento

A Individualidad. Divisa EUR.
e Rentabilidad ( % sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado o
2024 ultimo

trim (0)
Rentabilidad 1IC 4,98 -0,43 3,31 0,30 1,75 8,03 -13,02 5,75 9,92

trim-1 trim-2 trim-3 2022 2021 2019

Cuando no exista informacién disponible, las correspondientes celdas aparecerdn en blanco.

o Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual Ultimo ario Ultimos 3 afos

% fecha % fecha % fecha
Rentabilidad minima ( %) -0,68 02-04-2024 -0,68 02-04-2024 -1,50 13-06-2022
Rentabilidad méxima ( %) 0,63 26-04-2024 0,63 26-04-2024 1,59 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigtiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora. Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de calculo

del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha
mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.

® Medidas de riesgo ( %)

Trimestral Anual
Acumulado

2024 ultimo
trim (0)

trim-1 trim-2 trim-3 2022 2021

Volatilidad valor

liquidativo (i 4,00 3,64 4,35 4,38 3,59 4,80 6,71 3,47 3,57
Volatilidad Ibex 35 13,31 13,31 13,66 14,54 11,85 13,84 19,37 15,40 12,29
Volatilidad Letra

del Tesoro 1 Afio 0,11 0,09 0,11 0,12 0,12 0,13 0,07 0,02 0,24
INDICE 4,09 3,90 4,45 4,08 3,94 4,53 6,79 3,75 3,04
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2.2 Comportamiento

Trimestral Anual
Acumulado o
2024 ultimo

trim (0) trim-1 trim-2 trim-3 2023 2022 2021 2019

VaR historico (iii)

del valor liquidativo iz 5,02 502 5,02 5,02 5,02 5,25 4,98 1,89

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo méaximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99 %, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

® Gastos ( % s/patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado

2024 ultimo
trim (0)

trim-1 trim-2 trim-3 2023 2022 2021 2019

Ratio total de gastos (iv) 0,91 0,22 0,22 0,22 0,22 0,91 0,88 0,90 0,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mds de un 10 % de su patrimonio en otras IIC este
ratio incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por
la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo en los ultimos 5 afios Rentabilidad trimestral de los ultimos 5 afios
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B Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se
presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora..

Rentabilidad trimestral/
semestral**

Patrimonio gestionado*

A A P
Vocacidn inversora (miles de EUR) Ne de participes

Monetario Corto Plazo

Monetario

Renta Fija Euro Corto Plazo 20.079 163 1,63
Renta Fija Euro 5.439 402 2,02
Renta Fija Mixta Euro 116.199 13.022 2,03
Renta Fija Mixta Internacional 172.365 13.737 2,00
Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional 940.198 55.758 3,58
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional 417.070 28.033 6,09

[IC de Gestion Pasiva(1)
Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial
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2.2 Comportamiento

Patrimonio gestionado* Rentabilidad trimestral/

S I
Vocacidn inversora (miles de EUR) Ne de participes semestral**
Retorno Absoluto 508.185 31.757 3,25
Global 66.474 427 3,22

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de
Deuda Publica

FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja
Volatilidad

FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable
Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un Indice 1.388.400 83.975 8,94

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No

Garantizado

Total fondos 3.634.408 227.274 5,73
*Medias.

(1): incluye I1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio ( %) de cada Fl en el periodo.

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importe en miles de EUR)

- : : Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio
Importe % sobre patrimonio Importe % sobre patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 189.616 98,06 197.257 98,25
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 189.616 98,06 197.257 98,25
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 3.650 1,89 1.454 0,72
(+/-) RESTO 107 0,06 2.051 1,02
TOTAL PATRIMONIO 193.372 100,00 200.761 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacién

Variacién del Variacién del Variacién respecto fin periodo
periodo actual periodo anterior acumulada anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR

(en miles) 200.761 219.082 219.082

+/- Suscripciones/ reembolsos (neto) -6,58 -10,75 -17,43 -41,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+/- Rendimientos netos 2,86 1,99 4,83 36,20
(+/-) Rendimientos de gestion 3,26 2,38 561 29,85
+ Intereses 0,02 0,02 0,04 -19,81
+ Dividendos 0,78 0,09 0,85 712,65
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
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2.4 Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacién
Variacién del Variacion del Variacién respecto fin periodo
periodo actual periodo anterior acumulada anual anterior

er/e aﬁiizliilgasdoori s)n renta variable 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

+/- Resultados en IIC (realizadas o no) 2,46 2,27 4,72 2,97

+/- Otros resultados 0,00 0,00 0,00 -208,90
+/- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,40 -0,39 -0,79 -3,49

- Comisioén de gestion -0,38 -0,37 -0,75 -4,06

- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,02 -4,06

- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 6,42

- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -20,07

- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 36,68

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,01 -65,44

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -3,51

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -99,31
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (en miles) 193.372 200.761 193.372

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

3 Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en

porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa I\:;l:,c,; ?1?, o ,\rl,zl::::, (éi
PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI NORTH AME (U EUR 18.790 9,72 19.809 9,87
PARTICIPACIONES|UBS ETF MSCI EMERG. MAR. EUR 9.428 4,88 9.920 4,94
PARTICIPACIONES|CSIF LX B GV EM USD-WBXH EUR 9.529 4,93 9.830 4,90
PARTICIPACIONES|AMUNDI INDEX MSCI EMU SR EUR 9.484 4,90 9.815 4,89
PARTICIPACIONES|LU1407887329 EUR 28.508 14,74 29.624 14,76
PARTICIPACIONES]JAMUNDI MSCI USA ESG (USA EUR 9.371 4,85 9.909 4,94
PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO GOV (CB3G GY EUR 28.493 14,73 29.551 14,72
PARTICIPACIONES|AMUNDI US CORP SRI DR EU EUR 19.026 9,84 19.740 9,83
PARTICIPACIONES|AMUNDI IEACS-UCITS ETF D EUR 9.488 4,91 9.881 4,92
PARTICIPACIONES|AMUNDI MSCI EUROPE SRI P EUR 9.482 4,90 9.781 4,87
PARTICIPACIONES|VANGUARD US G BIX-IPEUR EUR 19.020 9,84 19.675 9,80
PARTICIPACIONES|X EUROZONE GOV YLD+ 1-3 EUR 18.996 9,82 19.721 9,82
[[@ 189.616 98,06 197.257 98,26
INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 189.616 98,06 197.257 98,26
INVERSIONES FINANCIERAS 189.616 98,06 197.257 98,26

Inversiones Dudosas, Morosas o en Litigio

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segun sea el caso.
* Para los valores negociados habra que sefalar si se negocian en Bolsa o en otro mercado oficial.
Los productos estructurados suponen un 0.00 % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: porcentaje respecto
*& al patrimonio total

B ics [ otros

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo

(importes en miles de EUR)

Importe nominal

Instrumento comprometido Objetivo de la inversion

AMUNDI EURO GOV (CB3G GY) Otros compromisos de compra 0 Inversion
AMUNDI MSCI USA ESG (USA FP) Otros compromisos de compra 0 Inversion
AMUNDI INDEX MSCI EMU SRI - UCITS ETF(GE Otros compromisos de compra 0 Inversion
VANGUARD US G BIX-IPEUR H AC(VGUGIPE ID) ~ Otros compromisos de compra 0 Inversion
AMUNDI MSCI NORTH AME (USRI FP) Otros compromisos de compra 0 Inversion
AMUNDI MSCI EUROPE SRI P-A ETF Otros compromisos de compra 0 Inversion
AMUNDI US CORP SRI DR EUR HE Otros compromisos de compra 0 Inversion
LYXOR US TRS 1-3Y MHDG ETF Otros compromisos de compra 0 Inversion
AMUNDI [EACS-UCITS ETF DR Otros compromisos de compra 0 Inversion
CSIF LX B GV EM USD-WBXH EUR Otros compromisos de compra 0 Inversion
UBS ETF MSCI EMERG. MAR. SRI Otros compromisos de compra 0 Inversion
Total Subyacente Renta Variable 0

TOTAL OBLIGACIONES 0

44 Hechos relevantes

a. Suspensién temporal de suscripciones / reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones / reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5 % del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XIX[X | X|X|X|X|X|X|XxX

ing.es

6



5 Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6 Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el capital del fondo X
(superior al 20 %).

b. Modificaciones de escasa relevancia en el reglamento. X

c. Gestora y Depositario son del mismo grupo
(seguin articulo 4 de la LMV).

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de
valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o X
comprador, respectivamente.

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos
o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, X
asegurador, director o asesor, o se han prestado valores a
entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
contrapartida ha sido otra una entidad del grupo de la gestora

o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra S
gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora X
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas. X

7 Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han realizado operaciones de Participaciones de otras IICs u otra gestora del mismo grupo de la Sociedad Gestora o de la Entidad
Depositaria con un volumen agregado y porcentaje del patrimonio medio del periodo de: 16.632.192,36 - 8,37 %

El depositario ha cobrado comisiones de custodia por importe de 18,982.34 euros y de liquidacion por importe de 740.00 euros, cuya suma
supone un importe y porcentaje sobre el patrimonio medio de: 19.722,34 - 0,01 %

8 Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

O Anexo explicativo del informe periédico (informe de gestion segundo semestre 2024)

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El segqundo semestre de 2024 ofrecié un entorno de alta complejidad y volatilidad para los mercados financieros globales, marcado por
la interaccion de factores macroecondémicos, monetarios y politicos. Este periodo destacéd por un contraste significativo entre la relativa
estabilidad observada en el tercer trimestre y las tensiones que surgieron en el cuarto, cuando eventos geopoliticos y un discurso mas
restrictivo de los bancos centrales generaron importantes alteraciones en los mercados.

En los mercados de renta variable, Estados Unidos continué siendo un motor clave de rendimiento global, aunque con altibajos.

El S&P 500 crecié un 12% (EUR), beneficiandose de un sélido desemperio corporativo y sefiales de que la inflaciéon comenzaba a
desacelerarse, lo que alimentd expectativas de una politica monetaria menos restrictiva. La renta variable americana terminé el
semestre con incrementos en todos los indices. Impulsados por unos datos macro y una resiliencia de la economia sorprendentes.
Ademds, el resultado de las elecciones marcé una senda de crecimiento reforzando determinados sectores que se espera que se vean
mas beneficiados por las politicas de la nueva administracion.
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O Anexo explicativo del informe periédico (informe de gestion segundo semestre 2024)

Sobre estos, el semestre fue liderado por las sociedades dedicadas al consumo discrecional, sequidas por las financieras y las de
utilidades. Las primeras con un incremento superior al 20% y claramente beneficiadas por la victoria republicana en las elecciones, al
preverse que las nuevas politicas centradas en desregulacion y proteccionismo contribuyan a un incremento de los beneficios de estos
sectores. El Ginico sector en terreno negativo fue el de la salud con una contraccién cercana al -1%.

El Sp500 fue superado por el Russell2000, con un incremento ligeramente superior. A mediados de semestre las pequefias
capitalizaciones presentaban una de las mayores brechas en cuanto a valoracién respecto al SP500 en bastante tiempo. Una vez las
previsiones de bajadas de tipos se acercaban, sabiendo que estas empresas saldrian mds beneficiadas debido a su mayor sensibilidad a
los costes de financiacion y a su focalizacién en el mercado doméstico, el indice comenzé un rally que termino corondndolo con el mejor

desempefio del segundo semestre. También se vio muy beneficiado por el resultado electoral. El Dow Jones, por las mismas razones
mencionadas anteriormente, mostré un gran desemperio en el semestre.

Junto al Russell2000, Los 7 Magnificos fueron la seleccién de acciones que mds rentabilidad aport6, mostrando una resiliencia
inesperada. Si bien se mostré una leve rotacién por parte de los inversores fuera de estas megacaps, contindan con un peso cercano al

30% del indice.

El semestre estuvo marcado por la actuacion y los discursos de la reserva federal estadounidense, que empezé mds tarde de lo
esperado a reducir los tipos de interés. La primera bajada se realizé en septiembre (primera desde 2020) y en la reunién se decidié
reducir los tipos en 50 puntos bdsicos. Esta bajada dio inicio a una etapa de crecimiento considerable y a posteriores reducciones, todas
ellas de 25pbs.

En la ultima reunidn del ejercicio viraron su discurso y afirmaron que, dada la situacion econémica y el estado de la inflacion, se
revisarian las ulteriores bajadas estimadas para 2025 y preveian un descenso de 50pbs para todo 2025, decisién que sorprendié a los
mercados y fue uno de los factores del débil mes de diciembre con el que se cerré el ario.

En Europa, el desempefio de los mercados fue mds desigual y moderado que lo acaecido en los Estados Unidos. El crecimiento de la
renta variable fue moderado con la excepcién del DAX alemdn y el Ibex 35 esparol, aumentaron un 8,85% y un 4,34% respectivamente.

De las principales economias la que mas sufrié fue la francesa, donde la inestabilidad politica y la imposibilidad de asumir un
compromiso de déficit determinado llevaron al CAC40 a contraerse mas de un 3% en el periodo.

Esta inestabilidad en Europa fue notable también en Alemania, con la caida de la coalicion gobernante. Su indice no resulté perjudicado
al despuntar diversas empresas con gran impacto fuera de su territorio nacional. Del resto de la renta variable europea cabe mencionar
la moderada subida del FTSE100 britanico y del FTSEMIB italiano, ambos ligeramente por encima del +1%.

A nivel macro las expectativas en el viejo continente no son muy alentadoras, siendo esta la regién con el crecimiento mas débil. La

antigua locomotora del euro, Alemania, ha visto como su economia se ha estancado con meses y probablemente el ejercicio al
completo ligeramente en negativo. Francia no ha sido diferente y no ha sorprendido con datos positivos, ademds la incapacidad
para disefiar un plan fiscal acorde a los objetivos comunitarios no contribuye a mejorar las previsiones para el ejercicio préximo.
El Reino Unido tampoco ha conseguido hacer que su economia despegue y las dudas sobre su politica fiscal y presupuestaria
continuan sin disiparse.

El BCE al igual que la FED ha iniciado el ciclo de bajadas en el sequndo semestre del afio. Han sido 4 las bajadas realizadas a lo largo
del afio y a diferencia de la reserva federal, se espera que se realicen otras 4 en el proximo ejercicio. Las moderadas expectativas de
crecimiento incitardn a mds recortes que en USA siempre manteniendo un ojo en la inflacién que continua por encima del objetivo
del 2%.

Asia ofrecié un panorama variado, con resultados marcadamente diferentes entre paises. China, que mostré un sélido desemperio en
el tercer trimestre, con el indice compuesto de Shanghdi subiendo un 12.4% y el Hang Seng un 19.3%, comenz6 a perder fuerza en el
cuarto trimestre debido a preocupaciones sobre la sostenibilidad de su recuperacion econémica y la fragilidad del sector inmobiliario.

Ademds, la gran subida de los indices chinos se fundamentaba en el anuncio de unas medidas que luego fueron poco a poco
detalléndose y decepcionando a los inversores. La renta variable china continua con valoraciones atractivas en comparaciéon con
otras naciones, pero el dnimo de los inversores se fue atenuando con el paso del tiempo. En contraste, Japon cerré el semestre
como uno de los mercados mds solidos, con el Nikkei 225 avanzando un destacado 5.3% en el cuarto trimestre. Este desemperio fue
impulsado por la debilidad del yen, que mejord las perspectivas de las empresas exportadoras japonesas, y una politica monetaria
relativamente estable por parte del Banco de Japén. Japon durante el semestre experimenté un dia negro donde el Nikkei se
desplomé mas de un 10% tras la explosién del carry trade con el Yen. India ha experimentado un semestre de alta volatilidad. El
tercer trimestre fue muy positivo con una rentabilidad del +7,5% y unos indicadores de crecimiento macroeconémico que invitaban
al optimismo. Los ultimos meses del afio marcaron una considerable correccién y se perdié todo ese crecimiento terminando el
semestre con una rentabilidad ligeramente negativa.

En los mercados de renta fija, los movimientos estuvieron dominados por las decisiones de los bancos centrales y las expectativas
inflacionarias. En Estados Unidos, los rendimientos de los bonos mostraron una marcada volatilidad, reflejando la incertidumbre sobre
el rumbo de la politica monetaria. El rendimiento del bono a 10 afios subié de 4.4% al inicio del semestre a 4.57% al cierre, mientras
que el rendimiento del bono a 2 afios alcanzé 4.24%. La volatilidad fue notable al encontrarse en un punto del semestre en 3.6%, pero
las posibles nuevas politicas de la administracion entrante y la actuacién de la reserva federal volvieron a subir los rendimientos de

los bonos. En Europa, el BCE recort6 tasas en varias ocasiones, llevando la tasa de depésito al 3.0%, lo que inicialmente favorecié a los
bonos soberanos. A mediados de semestre bajaron considerablemente su rentabilidad situdndose por debajo del 2% pero hacia el final
del afio se generé un aumento en los rendimientos de los bonos europeos, con el bund alemdn a 10 afios subiendo a 2.36%. El spread
entre los bonos alemanes y los OATS aumento en el semestre. Los Bonos del Tesoro Espariol siguieron un movimiento similar acabando
el semestre ligeramente por encima del 3,2%.

En cuanto al crédito, el indice ICE BofA US Corporate arrojé un desempefio de +3,24% en el semestre, y su homologo europeo un +4,32%.
En el espacio de High Yield, el ICE BofA US High Yield aporté un 5,64%, su contrapartida europea un +5.17%.

El mercado de divisas estuvo dominado por la fortaleza del délar estadounidense, que se aprecié frente a la mayoria de las monedas
principales. Este comportamiento se debio en parte a la percepcién de que la economia de Estados Unidos seguia mostrando fortaleza,
combinada con las expectativas de politicas fiscales expansivas bajo la nueva administracién. El indice del délar gané un 7.6% en el
cuarto trimestre, con el euro deprecidndose un 7.5% frente al délar, mientras que la libra esterlina cayé un 6.9% y el yen japonés un
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9.4%. Las monedas de mercados emergentes enfrentaron aun mayores presiones, con el indice JP Morgan Emerging Markets Currency
cayendo un 7.7% en el cuarto trimestre, reflejando los desafios econémicos de estas regiones y la fortaleza del délar. En el mercado de
materias primas, el petréleo experimentéd un desemperio voldtil. Durante el tercer trimestre, los precios del Brent y el WTI cayeron un 15.9%
y un 16.4%, respectivamente, afectados por expectativas de menor demanda global y un exceso de oferta. Sin embargo, ambos lograron
recuperar terreno en el cuarto trimestre, con el WTI subiendo un 5.2% y el Brent un 1.7%, gracias a la recuperacién en la demanda china

y factores estacionales como el invierno en el hemisferio norte. Los metales preciosos, liderados por el oro, brillaron en el tercer trimestre,
subiendo un 12.3% como refugio ante la incertidumbre global, pero perdieron impulso en el cuarto trimestre, cerrando el semestre con una
ligera caida del 0.4%. Los metales industriales, en cambio, enfrentaron un entorno mas complicado, con el cobre cayendo un 10.7% en el
semestre debido a preocupaciones sobre la desaceleracién de la actividad industrial global.

En la siguiente tabla se observan la evolucién de los principales mercados:

EuroStoxx 50 4894.0 4894.0 4521.4 0.0 % 8.3 %
FTSE-100 8173.0 8164.1 7733.2 0.1% 5.7%
IBEX-35 33039.7 30683.3 27757.7 7.7 % 19.0 %
Dow Jones IA 425442 39118.9 37689.5 8.8 % 12.9 %
S&P 500 11169.4 10321.0 8971.1 8.2 % 24.5%
Nasdaqg Comp. 4213.9 3803.7 3145.4 10.8 % 34.0%
Nikkei-225 39894.5 39583.1 33464.2 0.8 % 19.2 %
?/ US$ 1.0354 1.0713 1.1039 -3.4% -6.2 %
Crudo Brent 74.6 86.4 77.0 -13.6 % -3.1%
Bono Alemdn 10 afios (%) 2.37 2.50 2.02 -13 bp 34 bp
Letra Tesoro 1 afio (%) 2.20 3.39 3.19 -119 bp -99 bp
[traxx Main 5 afios 54.65 60.94 58.21 -3 bp -1bp

En lo que a nuestro pais se refiere, el sequndo semestre de 2024 destacd por ser un periodo lleno de desafios, que dejé a los inversores
con un entorno de alta volatilidad y perspectivas econémicas moderadas. El impacto de las politicas de los bancos centrales, las tensiones
comerciales y las sefiales de desaceleracion econdmica global serdn factores clave para el inicio de 2025.

El mercado financiero espafiol mostré un desempefio mixto durante el segundo semestre de 2024, reflejando tanto las oportunidades
como los desafios que enfrenta su economia en un entorno global complejo. En el tercer trimestre, el indice IBEX 35 se destacdé entre los
principales mercados europeos, con una ganancia cercana al 8% impulsado por un fuerte desempefio en sectores clave como el financiero
y el de consumo, ademads de un repunte en las expectativas econdmicas tras sefiales de moderacién en la inflacién y mejoras en algunos
indicadores de confianza empresarial. Sin embargo, esta tendencia no se mantuvo en el cuarto trimestre, cuando el IBEX 35 cay¢ alrededor
de un 2% reflejando la incertidumbre que generaron tanto factores externos, como las politicas comerciales de Estados Unidos, como
internos, incluyendo la desaceleracion de la actividad econémica y una moderacién en el crecimiento de sectores clave como el turismo.

En el ambito macroeconémico, Esparia enfrentd una ralentizacion del crecimiento en el segundo semestre, afectada por un debilitamiento
de la demanda interna y una menor contribucién de las exportaciones, particularmente en bienes industriales. A pesar de esto, el sector
servicios, especialmente el turismo, continué siendo un pilar clave para la economia espafiola, aunque mostré signos de desaceleracion
hacia el cierre del afio debido a una menor afluencia de turistas internacionales en comparacion con los niveles previos a la pandemia.

Por otro lado, las tasas de interés mas altas establecidas por el Banco Central Europeo ejercieron presion sobre el sector inmobiliario, donde
se observo un enfriamiento en los precios y en la actividad de compra-venta.

El mercado laboral también presenté desafios, con una leve alza en la tasa de desempleo en el cuarto trimestre, que alcanzé el 13.1%,
reflejando las dificultades estructurales del mercado de trabajo espariol. En este contexto, el gobierno anuncié nuevas medidas de estimulo,
dirigidas a sectores estratégicos, con el objetivo de fomentar la inversion y mitigar los efectos de la desaceleracién econémica.

Sin embargo, la sostenibilidad de estas politicas dependerd en gran medida del entorno macroeconémico europeo y de la evolucion de las
tensiones comerciales globales, que siguen siendo factores de riesgo importantes para Espana.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El fondo sigue una estrategia de gestién a muy largo plazo, con una composicion de cartera muy estable enfocada a maximizar la
rentabilidad para un perfil de riesgo determinado. Cartera Naranja 30-70 sigue una estructura estable del 30 % en renta variable y un 70%
en renta fija.

Durante el segundo semestre del ario, la estructura de la cartera se ha mantenido estable, manteniendo tanto la seleccién como la
asignacion de pesos presentes en el periodo anterior. Ademas, hemos realizado actuaciones adicionales sobre la cartera, dirigidas a invertir
los flujos de liquidez en el fondo acordes a la mencionada estructura de cartera.

En renta fija hemos mantenido una exposicién reducida a duracién europea, aportada principalmente por los bonos verdes. También
mantenemos la estrategia implementada en 2023 centrada en bonos corporativos europeos. Ha permanecido también hemos mantenido
un riesgo reducido en renta fija emergente.

La exposicién a renta fija se distribuye con un 25 % de deuda publica americana, un 10% en deuda periférica europea, un 15 % en bonos
verdes europeos (emisiones publicas), un 5 % en crédito corporativo europeo, un 10% en bonos corporativos norteamericanos de grado de
inversién y un 5 % en renta fija de paises emergentes.

En renta variable, mantenemos una exposicién a Europa mas global. También hemos mantenido este semestre una exposicién menor a
renta variable americana para poder seguir teniendo exposicion en renta variable emergente.

Por lo tanto, dentro de la renta variable se continda invirtiendo un 10 % en renta variable europea, pero ahora la renta variable americana
representa un 15 % y la emergente un 5 %.
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Los subyacentes contintan siendo otros fondos indexados o ETFs.

Entre los subyacentes con mayor peso en la cartera a cierre de semestre destacan el Amundi US Treasury 1-3 years con un peso de 14,7 %,
el Amundi Euro Gov con un 14,7 % y Amundi MSCI North America, con un 9,7 % al cierre del semestre.

A cierre de semestre la cartera tenia un peso de renta variable del 29,25%, un 1,89% en liquidez y el resto en activos de renta fija.

En el tercer trimestre del 2022 se ha incorporado al folleto el anexo completo con la informacién sobre las caracteristicas
medioambientales y sociales que promueve el Fondo de acuerdo con lo establecido en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088.

¢) indice de referencia

La gestién del fondo toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI All Countries World Index para la renta variable (que es un
30 %) y el Bloomberg Barclays Global-Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR para renta fija (que es un 70 %). Sin embargo,
su objetivo es maximizar la rentabilidad a largo plazo con una cartera muy estable y no estd sujeto a la composicion de este indice de
referencia, su rentabilidad o nivel de riesgo.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio del fondo ha disminuido en 7.389.067,03 euros, y su nimero de participes ha disminuido en 1102 .

Cartera Naranja 30-70 ha obtenido una rentabilidad positiva en el segundo semestre del 2,86%, por debajo de la de su indice de
referencia compuesto, que fue del 4,4%. Durante el 2024, la cartera ha obtenido una rentabilidad positiva del +4,98%, por debajo de su
indice de referencia, que fue del +8,36%. Estas rentabilidades estan por debajo de las rentabilidades acumuladas en el 2023, que fue un
8,03% en el caso del fondo frente a un 8,63% de su indice de referencia.

La renta fija, activo en el que la cartera tiene la mayor parte de su exposicién (70%), se ha comportaron positivamente principalmente
en Europa gracias a que el BCE recorté tipos varias veces, beneficiado sobre todo a los bonos soberanos. En EEUU los rendimientos de los
bonos mostraron una importante volatilidad, reflejando la incertidumbre sobre el rumbo de la politicas monetarias. Al final de semestre
vimos un repunto de los rendimientos tras las elecciones americanas afectando negativamente a la rentabilidad de la renta fija.

La renta variable, tuvo un comportamiento positivo durante el semestre, sobre todo en EEUU después de las elecciones americanas,
donde la victoria de Trump impulsé a los mercados. Las ganancias en este caso fueron mayores en Estados Unidos y Japén y mucho
mds limitadas en Europa.

Los activos que han aportado rentabilidades mas positivas durante el primer semestre son:
¢ Amundi MSCI USA ESG Climate Net Zero Ambition CTB ETF 12,39 %

¢ UBS MSCI Emerging Markets SRI ETF +7,06 %

¢ Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB ETF +5,43 %.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 910.613,25 euros,

los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,39 %

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras IICs.: 0,07 %

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad del fondo en el semestre (2,86 %) ha sido inferior a la media de la gestora (5,73 %), debido a la clase de activo en el que invierte.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Como ya hemos mencionado, este semestre, hemos mantenido la estructura de la cartera, tanto en termino de asignacién como en termino
de seleccién de subyacentes. Los principales cambios se realizaron al final de sequndo semestre de 2023 con el fin de buscar mejorar el
alineamiento de la cartera con su objetivo de gestion, mejorar la diversificacién global, manteniendo el importante perfil de sostenibilidad.

Hemos asi mantenido las incorporaciones en fondos de bonos verdes, pero con menor duracién y una distribucién por paises mds similar a
la de los indices generalistas. También seguimos con un fondo de crédito corporativo europeo con la estrategia de renta fija emergente.

Seguimos con una pequefia posicién en renta variable emergente.

En particular, los subyacentes presentes en cartera son los siguientes:
- Xtrackers Eurozone Government Bond Yield Plus 1-3 ETF.

- Vanguard US Government Bond Index H EUR

- UBS MSCI Emerging Markets SRI ETF

- Credit Suisse Bond Government EM Bond H EUR

- Amundi US Treasury 1-3Y ETF EUR H Dist

- Amundi MSCI USA SRI Climate Net Zero Ambition PAB ETF

- Amundi Index US Corp SRI ETF H

- Amundi Index MSCI Europe SRI PAB ETF

- Amundi Euro Corporate SRI ETF

- Amundi Euro Government Tilted Green Bond UCITS ETF

- Amundi Index MSCI EMU SRI ETF

- Amundi MSCI USA ESG Climate Net Zero Ambition CTB ETF

A cierre de ario la cartera tenia un peso de renta variable del 29,25%, un 1,89% en liquidez y el resto en activos de renta fija.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
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El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 88.84%.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la operativa con
instrumentos financieros derivados. El grado méximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados
es el importe del patrimonio neto.

d) Otra informacion sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Desde el punto de vista de riesgo, utilizando como criterio la volatilidad del valor liquidativo, se puede comprobar que la volatilidad en
2024 (4,00 %) esta en linea con la de su indice de referencia (4,09 %), ligeramente inferior a la del afio pasado (4,80 % para el fondo

frente al 4,53 % de su indice de referencia). La volatilidad semestral se desglosa en un 4,35 % en el tercer trimestre y un 3,64 % en el
cuarto, frente a respetivamente 4,45 % y 3,90 % de su indice de referencia.

No se han utilizado instrumentos derivados durante el periodo.

No se ha invertido en instrumentos acogidos al articulo 48.1.j del RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de voto de Amundi, se encuentra publicada en nuestra pdgina web www.amundi.es. El ejercicio de los derechos de voto esta
centralizado en la matriz del grupo Amundi Asset Management dado que existe un departamento en el grupo que estd en contacto con
los Consejos de las compafiias cotizadas y donde se analizan varios factores como gobierno corporativo, independencia de los consejeros,
politica de remuneracion, integridad de la informacién financiera, responsabilidad social y medioambiental, etc.. La decision de voto se
toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable y este se emite en conexién directa con los respectivos depositarios.
La politica de voto es revisada con cardcter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza con total independencia y objetividad
siempre en beneficio exclusivo de los participes. En la pdgina web, junto a la politica de voto, se puede consultar la informacién sobre el
ejercicio de los derechos de voto durante el afio 2023.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Dado el crecimiento econémico resiliente en EE.UU. y unos beneficios razonablemente sélidos, nuestra opinién sobre los activos

de riesgo seguird siendo constructiva de cara al primer semestre del afio. No obstante, notamos que la inflacién sigue siendo una
preocupacion relevante, especialmente en los Estados Unidos y los segmentos vulnerables de la economia estdn expuestos a la subida
de los precios. Dado las valoraciones excesivas en algunos segmentos del mercado y los eventuales rebotes de inflaciéon, mantendremos
en carteras estrategias de coberturas para hacer frente a los eventuales repuntes de volatilidad.

En renta variable, nuestro posicionamiento de cara al primer semestre del afio es mas contractivo en Europa frente al resto de zonas
geogrdficas desarrolladas. Estamos menos positivo respecto al Reino Unido por razones de gestion del riesgo. También estaremos mds
positivos con respecto a las empresas de pequefia capitalizacién, particularmente en EEUU y Europa, debido a una sélida trayectoria de
beneficios y al crecimiento econémico favorable. Seguimos observando positivamente la renta variable emergente ex China.

En renta fija, mantenemos nuestro posicionamiento constructivo hacia la deuda gubernamental estadounidense. También
continuaremos siguiendo la deuda emergente.

En Europa, nuestro posicionamiento también se mantendrd constructivo en cuanto a la deuda gubernamental. El BCE inici6 su ciclo de
bajadas de tipos de interés y pensamos que seguird por este camino para estimular la economia a medida que se enfria la inflacién. No

obstante, seguiremos siendo cautos en Japoén y estamos atentos a cualquier indicio de moderacion de la politica monetaria por parte del BoJ.

En crédito, los bonos Investment Grade europeos muestran fundamentales sélidos y un carry atractivo. Lo mismo se puede decir de la
renta fija emergente, donde la rentabilidad es atractiva. Mantendremos, sin embargo, de cara al préximo periodo nuestra cautela en
cuanto a los bonos de baja calidad crediticia.

En divisa, aunque pensamos que el délar se mantendrd fuerte a corto plazo, podriamos ver sefiales de debilitamiento en los préximos
meses. Privilegiamos, ademds, activos como el petréleo y el oro, que consideramos buenas coberturas frente a las tensiones geopoliticas.

Dicho todo esto, seguiremos muy atentos a la evolucion de los actuales conflictos y el resto de focos geopoliticos con la llegada de Trump
a la Casa Blanca, la consecucién de las distintas elecciones alrededor del mundo, la presentacion de resultados corporativos del ultimo
trimestre de 2024 y las guias dadas por las compariias, asf como la evolucién de los datos macroeconémicos y de la actuacion de los
distintos bancos centrales a nivel global. Por lo tanto, la gestién del fondo sequira siendo muy selectiva y con enfoque hacia los activos de
calidad, prestando, ademds, mucha atencién a la liquidez de cada activo para proteger la rentabilidad y perfil de riesgo de la cartera.

De cara al primer semestre de 2025, la gestion de Cartera Naranja 30-70 se mantendrd fiel a su filosofia de inversién a largo plazo y
mantendrd la misma estructura de cartera que durante la segunda mitad del afo. Esta composicién solo se revisard periédicamente
para adaptarse a grandes cambios estructurales que pudieran cambiar esta vision a largo plazo o la modificacion de las caracteristicas
de sus fondos subyacentes, con un enfoque cauteloso en la liquidez.
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10 Informacién sobre las politicas de remuneracién

Amundi Iberia dispone de una politica de remuneraciones que cumple con los principios establecidos en el articulo 46 bis.2 de la Ley
35/2003, asi como con los principios y obligaciones de la Directiva UCITS V y AIFM. La politica de remuneraciones de Amundi es definida
por la Direccién General del Grupo después de haber sido propuesta por el Departamento de Recursos Humanos. Recibe la contribucion
de la las funciones de control para garantizar el cumplimiento de las normas existentes y la regulacién pertinente. Dicha politica es
revisada anualmente por el Comité de Remuneraciones, presidido por un Consejero independiente no ejecutivo y otros miembros sin
funciones ejecutivas dentro del Grupo. La politica de remuneraciones es aplicada a nivel Grupo. La politica de remuneraciones tiene
como objetivo alinear la estrategia econdmica y a largo plazo, con los valores e intereses de la compafia y de las IICs gestionadas y
sus inversores, con un control de riesgos estricto. La remuneracién de cada empleado depende de la consecucién de unos objetivos
individuales y colectivos. La retribucion variable (excepto en el caso de nueva contratacién) se basa en la contribucién al rendimiento
individual de cada empleado de acuerdo con la valoracién efectuada por su responsable de acuerdo con los siguientes principios: El
importe total de la retribucién variable se determina sobre los resultados netos del Grupo a nivel Global, para obtener el importe a pagar.

Esta cantidad es validada por el Comité de remuneraciones de Amundi. El importe de la retribucién para los diversos sectores se define
siguiendo un proceso top/down para determinar la contribucién de cada sector al rendimiento general. La retribucién variable individual
es discrecional y esta basada en una evaluacion del rendimiento de cada empleado efectuado por sus responsables basado en un
criterio objetivo (cuantitativo y cualitativo), dependiendo de sus funciones a corto y largo plazo y teniendo en cuenta su cumplimiento
con los limites de riesgo establecidos y los intereses de los clientes. Asimismo los criterios (objetivos, cuantitativos y cualitativos) a
tener en cuenta para determinar la retribucién variable dependen de la posicién de cada empleado ( Gestor, ventas, control y soporte)
La politica de retribuciones del Grupo de manera exhaustiva se encuentra disponible en la pagina web de Amundi Iberia: www.amundi.
com. Desde el afio 2022 se han incluido criterios ESG y de riesgo de sostenibilidad como parte del marco de remuneracién de Amundi.
En particular, se han incluido criterios ESG (cuantitativos y cualitativos) para determinar el bonus en aquellos puestos relacionados con
gestion de inversiones y ventas. Por otro lado, en el anexo 1 a la politica se ha incluido la implantacion de un plan de incentivos a largo
plazo. La remuneracién no ha estado ligada en ninguin caso a la comision de gestién variable de la IIC.

(a) La cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2024 ha sido de 5.129.101,34 euros, que
se desglosa en 3.220.319,77 euros correspondientes a remuneracion fija y 1.908.781,57 euros a remuneracion variable. Todos los
empleados son beneficiarios de remuneracion fija y variable A 31 de diciembre de 2024 los empleados que figuran en plantilla de la
sociedad gestora son 36.

(b) A 31 de diciembre de 2024 el numero total de altos cargos dentro de la SGIIC es de 3. La remuneracién fija de este colectivo ha
ascendido a 549.000,00 euros y la remuneracion variable a 481.050,09 euros.

(c) A 31 de diciembre de 2024 el nimero total de empleados con incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC es de 5. La
remuneracion fija de este colectivo ha ascendido a 684.800,00 euros y la remuneracion variable a 510.550,09 de euros.

11 Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las

garantias y swaps de rendimiento total

Sin informacion.
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