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El presente informe, junto con los ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.
mutuactivos.com.

La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion
PASEO DE LA CASTELLANA, 33 EDIFICIO FORTUNY, 2° 28046 MADRID

Correo electrénico info@mutuactivos.com
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CNMY también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION FONDO

Fecha de registro: 27/01/2017

1. Politica de inversion y divisa de denominacion
Categoria

Tipo de Fondo: Otros
Vocacion Inversora:  Renta Fija Mixta Euro
Perfil de riesgo: 2,enunaescaladela?7.

Descripcion general

La gestion del Fondo sigue criterios financieros y extra-financieros de inversion socialmente responsable, también llamados criterios
ASG (Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo)Invierte en renta fija ptiblica/privada , hasta 20% titulizaciones liquidas,
hasta 5% bonos convertibles senior y hasta 40% deuda subordinada (con derecho de cobro posterior a los acreedores comunes) de
entidades financieras (Tierl, Additional Tierl, Tier2...) y no financieras, incluyendo 15% en bonos contingentes convertibles. Estos
ultimos se emiten normalmente a perpetuidad con opciones de recompra para el emisor y de producirse la contingencia pueden
convertirse en acciones o aplicar una quita al principal del bono lo que puede afectar negativamente al valor liquidativo del fondo. La
renta variable derivada de la conversion no superara el 10% de la exposicion total. Los emisores/mercados seran OCDE y hasta 25%
de la exposicion total en paises emergentes.

Las emisiones/emisores de renta fija en la fecha de compra con al menos mediana calidad crediticia (minimo BBB-) y hasta 50% de
la exposicion total podran ser de baja calidad (inferior a BBB-) o incluso sin rating. La inversion en renta fija de baja calidad
crediticia yen renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Duracién media renta fija: 0-
7 afios. Riesgo divisa: hasta 5% exposicion total. Se podra invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto. Se
podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una
Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La
IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en
valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por
la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado méximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del
patrimonio neto.

La operativa con derivados OTC se desarrollara con contrapartes que se encuentren bajo la supervision de un 6rgano regulador de un
pais de la OCDE y con solvencia suficiente a juicio de la gestora. Estas deberan aportar colaterales aptos para mitigar total o
parcialmente el riesgo de contraparte



La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR

2. Datos economicos

2.1. Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por ., .
P P P P - .. p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion L. .
minima [Dividendos
Periodo | Periodo | Periodo | Periodo Periodo | Periodo
Actual Anterior Actual Anterior Actual Anterior
*D* MUTUAFONDO R 1.508.000,77 | 1.171.281,28 5.175 4.377 EUR 0,00 0,00 NO
*L* MUTUAFONDO R 956.533,30 934.706,14 1.113 601 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
*D* MUTUAFONDO R EUR 170.965 107.086 91.166 111.590
*L* MUTUAFONDO R EUR 112.140 93.836 115.457 132.108
Valor liquidativo de la participacion
CLASE Divisa | A final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
*D* MUTUAFONDO R EUR 113,3720 104,8774 97,4867 106,6975
*L* MUTUAFONDO R EUR 117,2354 108,2452 99,9853 108,7441

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

CLASE % efectivamente cobrado Basede |Sistema de
Periodo Acumulada calculo  |imputacion
s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total
*D* MUTUAFONDO R FIJA 0,47 0,47 0,93 0,93 patrimonio al fondo
*L* MUTUAFONDO R FIJA 0,15 0,31 0,46 0,30 0,44 0,74 mixta al fondo

Comision de depositario

CLASE % efectivamente cobrado i
- Base de calculo
Periodo Acumulada
*D* MUTUAFONDO R FIJA 0,02 0,05 patrimonio
*L* MUTUAFONDO R FIJA 0,02 0,05 patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior | Aiio Actual Aiio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,00 0,00 0,00 0,08

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,06 3,63 3,34 2,61

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio
se refieren a los ultimos disponibles.

2.2. Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual *D* MUTUAFONDO R FIJA FLEXIBLE Divisa de denominaciéon: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest 3er 2° ler
2024 Xl::flilre Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024

Rentabilidad 8,10 0,98 4,40 0,89 1,63 7,58 -8,63 1,64




. . Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,28 | 04/10/2024 -0,32] 10/04/2024 -0,85| 20/03/2023
Rentabilidad maxima (%) 0,351 06/11/2024 0,391 12/06/2024 0,721 14/11/2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha

mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest 3er 2° ler
rimestre . . .
2024 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,15 1,87 2,04 2,35 2,23 3,16 3,42 0,96
Ibex-35 13,15 12,96 13,62 14,30 11,59 13,89 19,60 16,20
Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,63 0,43 0,36 0,54 2,98 0,85 0,19
VaR histérico(iii) 3,45 3,45 3,46 3,47 3,46 3,44 3,39 2,49

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Trimest 3er 20 Trimest ler
2024 K'c‘;esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:S "l Trimestre 2023 2022 2021 2019
v 2024 2024
0,98 0,24 0,25 0,25 0,25 0,99 0,99 0,98 0,99

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios
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|— LETRAS DEL TESOROD REFERENCIA 1 AND — Valor Liquidativo | |. LETRAS DEL TESORO REFERENCI& 1 A0 M Rentabilidad IIC|
La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 17 de Julio de 2020.
A) Individual *L* MUTUAFONDO R FIJA FLEXIBLE Divisa de denominacion: EUR
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
A cumulado Tri ¢ 3er 20 ler
rimestre . . .
2024 Actual | Trimestre | Trimestre | Trimestre 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Rentabilidad 8,31 1,08 4,30 0,99 1,72 8,26 -8,05 2,17




. . Trimestre Actual Ultimo aiio Ultimos 3 aiios
Rentabilidades extremas(i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,27 | 04/10/2024 -0,30| 10/04/2024 -0,85| 20/03/2023
Rentabilidad maxima (%) 0,33 06/11/2024 0,371 12/06/2024 0,721 14/11/2023

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion inversora.
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha

mantenido una politica de inversion homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ 3er 20 ler
rimestre . . .
2024 Actual Trimestre | Trimestre | Trimestre | 2023 2022 2021 2019
2024 2024 2024
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,05 1,77 1,93 2,21 2,18 3,17 3,42 0,90
Ibex-35 13,15 12,96 13,62 14,30 11,59 13,89 19,60 16,20
Letra Tesoro 1 afio 0,50 0,63 0,43 0,36 0,54 2,98 0,85 0,19
VaR histérico(iii) 3,39 3,39 3,39 3,41 3,40 3,37 3,32 2,42

® volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas
referencias. So6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversiéon homogénea.

() VaR historico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los

ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Tri ¢ 3er 20 Tri ¢ ler
2024 K'c‘;esalr € | Trimestre ;:)‘;‘:S "l Trimestre 2023 2022 2021 2019
v 2024 2024
0,35 0,08 0,09 0,09 0,09 0,36 0,36 0,35 0,36

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo
gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos
que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las
comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 17 de Julio de 2020.
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|. LETRAS DEL TESORD REFERENCIA 1 ANO M Rentabilidad IIC|

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado®
(miles de euros)

Rentabilidad

N° de participes* .
p p semestral media**

Monetario

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixta Euro

Renta Fija Mixta Internacional

2.882.913 26.995 3,56
0 0 0,00

445.220 9.267 4,78
922.125 6.147 4,31



Patrimonio Rentabilidad
Vocacién inversora gestionado® N° de participes* e
(miles de euros) semestral media

Renta Variable Mixta Euro 49.296 37 4,76
Renta Variable Mixta Internacional 1.320.297 5.705 3,63
Renta Variable Euro 142.206 1.372 0,02
Renta Variable Internacional 774.291 13.132 5,14
IIC de gestion Pasiva(l) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 6.696.309 1.042 3,67
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 980.275 32.847 1,52
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
Estandar de Valor Liquidativo Variable 463.468 5.932 1,72
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.512.629 5.319 2,24
IIC que replica un indice 0 0 0,00
11C con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 188.640 6.068 2,33
Total fondos 16.377.669 113.863 3,42

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

2.3. Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio %, sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 263.180 92,96 212.619 92,48
* Cartera interior 35.941 12,70 56.702 24,66
* Cartera exterior 223.334 78,89 152.939 66,52
* Intereses de la cartera de inversion 3.905 1,38 2.978 1,30
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIJA) 19.484 6,88 15.990 6,96
(+/-) RESTO 441 0,16 1.293 0,56
TOTAL PATRIMONIO 283.105 100,00 229.902 100,00
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4. Estado de variacién patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

- Variacién del | Variacién respecto fin
Variacion del iod lada periodo
periodo actual perioco acumu’a ;
anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 229.902 200.922 200.922
+- Suscripciones/reembolsos (neto) 16,14 10,97 27,53 72,97
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 5,07 2,62 7,87 128,19
(+) Rendimientos de gestion 5,56 3,04 8,80 115,46
+ Intereses 0,15 0,16 0,31 9,29
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 498 0,26 5,62 2.160,22
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,02 0,04 0,06 -37,68
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,39 -1,39 -0,85 -133,43
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Otros resultados 0,02 0,04 0,05 -33,39
+- Otros rendimientos 0,00 3,93 3,61 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,50 -0,43 -0,95 39,17
- Comision de gestion -0,46 -0,38 -0,85 44,27
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 18,65
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,01 -112,54
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -6,80
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,04 36,50



% sobre patrimonio medio %, variacién
o Variacion del | Variacién respecto fin
Variacion del . iod

iod | periodo acumulada periodo

periodo actua anterior anual anterior
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,02 168,37
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,02 168,37

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 283.105 229.902 283.105

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

ES0000012124 - Obligaciones KINGDOM OF SPAIN|0,850[2037-07-30 EUR 857 0,30 805 0,35
ES0000012L29 - Bonos|KINGDOM OF SPAIN|2,800/2026-05-31 EUR 12.602 445 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 13.459 4,75 805 0,35
ES0L02501101 - Letras KINGDOM OF SPAIN|3,372/2025-01-10 EUR 0 0,00 2.908 1,26

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 2.908 1,26
ES0265936031 - Obligaciones ABANCA CORP BANCARIA|5,25012027- | EUR 1.583 0,56 1.557 0,68
ES0280907033 - Obligaciones|UNICAJA BANCO SA|5,125[2028-02-21 EUR 2.949 1,04 2.900 1,26
ES0265936015 - Obligaciones ABANCA CORP BANCARIA[4,6252025- | EUR 0 0,00 1.705 0,74
ES0865936027 - Obligaciones ABANCA CORP BANCARIA|2,656[2028- | EUR 3.228 1,14 3.124 1,36
ES0205072020 - Obligaciones| GRUPO PIKOLIN|5,150[2026-12-14 EUR 674 0,24 655 0,28
ES0880907003 - Obligaciones|UNICAJA BANCO SA|1,218/2026-11-18 EUR 2.516 0,89 1.093 0,48
ES0305063010 - Bonos|SIDECU SA|2,500/2028-03-18 EUR 583 0,21 0 0,00
ES0244251015 - ObligacionesIBERCAJA BANCO SA[2,750[2025-07-23 | EUR 2.276 0,80 2.205 0,96
ES0844251019 - Obligaciones|IBERCAJA BANCO SA|2,2812048-07-25 | EUR 2.397 0,85 633 0,28
ES0305122006 - BonosMETROVACESA SA|3,900/2025-05-31 EUR 399 0,14 391 0,17

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 16.605 5,87 14.263 6,21
ES0305063010 - Bonos|SIDECU SA|2,500/2025-03-18 EUR 0 0,00 625 0,27

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 625 0,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 30.064 10,62 18.601 8,09
ES0000012411 - REPO[BNP PARIBA|2,750[2025-01-02 EUR 3.966 1,40 0 0,00
ES0000012K53 - REPO|BNP PARIBA|3,450[2024-07-01 EUR 0 0,00 17.031 7,41
ES0000012K38 - REPO|BNP PARIBA|3,450[2024-07-01 EUR 0 0,00 17.269 7,51
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 3.966 1,40 34.300 14,92

TOTAL RENTA FIJA 34.030 12,02 52.901 23,01
- Deposito|BANCO DE SABADELL S.4,1302024 07 24 EUR 0 0,00 1.900 0,83
- Deposito KUTXABANK S.A.[4,027/2024 08 30 EUR 0 0,00 1.901 0,83
- Deposito KUTXABANK S.A.|3,038]2025 08 29 EUR 1.975 0,70 0 0,00

TOTAL DEPOSITOS 1.975 0,70 3.801 1,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 36.005 12,72 56.702 24,67
EUO000A3KSXE]1 - ObligacionesylUNION EUROPEA|0,000[2031-07-04 EUR 1.978 0,70 1.907 0,83
EU000A3KTGVS - Bonos|UNION EUROPEA|0,000[2026-07-06 EUR 2.626 0,93 2.553 1,11
XS2264054706 - Obligaciones HONG KONG SPECIAL ADJ|0,00012026-03] USD 426 0,15 400 0,17
DE000BU22064 - Bonos|REPUBLICA DE ALEMANI|2,700[2026-09-17 | EUR 19.785 6,99 0 0,00
EU000A3KWCF4 - Obligaciones|[UNION EUROPEA|0,0002028-10-04 EUR 646 0,23 623 0,27
US91282CDY49 - Obligaciones ESTADOS UNIDOS DE AMJ0,9372032- | USD 0 0,00 897 0,39
US91282CLEY2 - Obligaciones ESTADOS UNIDOS DE AM]0,9372034- | USD 6.369 2,25 0 0,00
XS2226969686 - Bonos|REPUBLIC OF KOREA|0,000/2025-09-16 EUR 0 0,00 1.152 0,50

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 31.830 11,25 7.532 3,27
EUO000A3K4EQS - Letras EUROPEAN UNION|3,857|2024-07-05 EUR 0 0,00 5.921 2,58
FR0128227792 - LetrasFRENCH DISCOUNT T-BI|3,602|2025-01-02 EUR 5.894 2,08 0 0,00
FR0128227792 - LetrasFRENCH DISCOUNT T-BI|3,547|2025-01-02 EUR 6.891 2,43 0 0,00
FR0128379494 - LetrasfFRENCH DISCOUNT T-BI|3,515|2025-05-21 EUR 1.945 0,69 1.937 0,84
XS2226969686 - Bonos|REPUBLIC OF KOREA|0,000[2025-09-16 EUR 1.180 0,42 0 0,00

Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 15.910 5,62 7.858 3,42
XS2380124227 - Obligaciones| CASTELLUM AB|3,125|2026-12-15 EUR 1.160 0,41 1.067 0,46
XS2211183756 - Obligaciones|PROSUS NV/|0,000[2032-08-03 EUR 525 0,19 489 0,21



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
XS2267889991 - Obligaciones| ATLANTIA SPA|0,000[2028-09-04 EUR 287 0,10 277 0,12
XS2244415175 - Obligaciones|DAA PLC|0,000[2032-08-05 EUR 590 0,21 574 0,25
XS2361254597 - Obligaciones] SOFTBANK GROUP CORP|1,437]2026-10-| EUR 1.035 0,37 998 0,43
XS2362416617 - Obligaciones] SOFTBANK GROUP CORP|1,937]2032-04-| EUR 1.212 0,43 1.140 0,50
XS2529233814 - Bonos|INTESA SANPAOLO SPA|4,750/2027-09-06 EUR 2.100 0,74 2.062 0,90
USU81522AC57 - Bonos|SEVEN & I HOLDINGS C|0,475/2026-01-10 USD 462 0,16 435 0,19
USU81522AD31 - Obligaciones|SEVEN & I HOLDINGS CJ0,65012027-12 | USD 275 0,10 261 0,11
XS2678749990 - Obligaciones| ASSICURAZIONI GENERA|5,272[2033-03| EUR 2.660 0,94 2.531 1,10
ATO0000A36XD5 - Obligaciones|[ERSTE ASSET MANAGEME|4, EUR 2.447 0,86 2.370 1,03
USH42097ES26 - Obligaciones|UBS GROUP AG|4,625[2031-11-13 USD 2.094 0,74 2.017 0,88
USU17185AG14 - Obligaciones| CITGO HOLDING INC|3,187[2026-06-15 | USD 89 0,03 86 0,04
XS2636592102 - Obligaciones BANCO BILBAO VIZCAYA|5,7502028- | EUR 1.807 0,64 1.771 0,77
US172967NL16 - Bonos|CITIGROUP INC|1,645[2025-03-17 USD 2.021 0,71 1.925 0,84
BE6340794013 - Obligaciones|BELFIUS BANK SA/NV|5,250[2028-01-1 | EUR 2.723 0,96 0 0,00
XS2589361240 - ObligacionesINTESA SANPAOLO SPA|6,1842028-11- | EUR 2.277 0,80 2.203 0,96
XS2788614498 - Bonos) AMADEUS GLOBAL TRAVE]|3,5002028-12-21 | EUR 819 0,29 797 0,35
XS2579480307 - Obligaciones| EUROFINS|6,750/2028-04-14 EUR 1.519 0,54 1.458 0,63
XS2521027446 - Obligaciones|LLOYDS TSB GROUP PL(|3,125[2029-08 | EUR 4310 1,52 2.245 0,98
BE0002875566 - Obligaciones|KBC GROUP NV/|3,000[2030-08-25 EUR 3.180 1,12 3.060 1,33
XS2947149360 - Bonos]NATIONAL GRID N.A. 1|3,247|2029-08-25 EUR 1.116 0,39 0 0,00
XS2791973642 - Obligaciones] SABADELL ASSET MANAG|0,00012034- | EUR 2.094 0,74 2.017 0,88
XS2592628791 - ObligacionesNATWEST GROUP|5,763|2028-11-28 EUR 2.573 0,91 2.508 1,09
NO0010894330 - Bonos|GENEL ENERGY PLC|4,625[2025-10-14 USD 0 0,00 704 0,31
XS2208302179 - Obligaciones| ATLANTIA SPA|0,000[2027-02-28 EUR 1.120 0,40 1.076 0,47
USU1056LACSS - ObligacionesBURFORD CAPITAL LTD|4,625[2027- | USD 526 0,19 497 0,22
XS2434515313 - Obligaciones| COCA-COLA EUROPEANS)|2,250[2028- | USD 204 0,07 191 0,08
XS2933536034 - ObligacionesNEINOR HOMES SA|2,937|2026-11-15 EUR 691 0,24 0 0,00
XS2321651031 - Obligaciones|VIA CELERE DESARROLL|2,625|12026-04| EUR 0 0,00 638 0,28
XS2343873597 - Obligaciones AEDAS HOMES SA|2,000[2026-08-15 EUR 292 0,10 290 0,13
XS2342638033 - Obligaciones PERMIRA HOLDINGS LLP|1,218[2027-05 | EUR 1.300 0,46 1.297 0,56
XS2864287466 - Obligacioness HELLMAN & FRIEDMAN]|1,790|2025-07- | EUR 1.068 0,38 0 0,00
USU8302LAJ71 - Obligaciones TALLGRASS ENERGY PAR|0,000[2030- | USD 0 0,00 29 0,01
XS2332692719 - Bonos|ASOS PLC|0,375[2026-04-16 GBP 0 0,00 891 0,39
BE0002961424 - Obligaciones|KBC GROUP NV|4,0002171-09-05 EUR 1.765 0,62 1.699 0,74
XS2695009998 - Bonos| GRENKE FINANCE PLC]|7,875/2027-04-06 EUR 0 0,00 215 0,09
XS2576550243 - Obligaciones|ENEL SPA|6,625(2031-04-16 EUR 0 0,00 842 0,37
CH1100259816 - ObligacionesRUSSIAN RAILWAYS VIA|3,125[2027-06| CHF 284 0,10 265 0,12
US38141GZS64 - Obligaciones| GOLDMAN SACHS AM]|1,672[2027-03-15| USD 1.306 0,46 1.259 0,55
XS2193663619 - Obligaciones|BP CAPITAL MARKETS P|4,2502027-03 | GBP 1.037 0,37 996 0,43
XS2391779134 - ObligacionesBRITISH AMERICAN TOB|3,000[2026-09 | EUR 1.686 0,60 1.622 0,71
DE000CZ43Z49 - Obligacionesl COMMERZBANK AG|6,750[2033-10-05 | EUR 2.848 1,01 0 0,00
DEO00A3LWGE?2 - Bonos|TRATON SE|3,750|2027-02-27 EUR 716 0,25 702 0,31
XS2451803063 - Obligaciones BAYER AG|5,375/2049-06-25 EUR 1.080 0,38 1.055 0,46
XS2684846806 - Obligaciones BAYER AG|7,000[2031-09-25 EUR 1.267 0,45 1.241 0,54
XS2391790610 - ObligacionesBRITISH AMERICAN TOB|3,750[12029-06 | EUR 1.016 0,36 970 0,42
ES0265936064 - Obligaciones ABANCA CORP BANCARIAJ4,6252036- | EUR 1.303 0,46 0 0,00
ES0280907041 - Obligaciones|UNICAJA BANCO SA|5,500/2033-06-22 EUR 2.515 0,89 1.093 0,48
ES0265936049 - Obligaciones ABANCA CORP BANCARIA|8,375[2028- | EUR 1.144 0,40 1.111 0,48
FR0013510823 - Obligaciones] ABERTIS INFRAESTRUTU|2,500|2027-02 | EUR 496 0,18 484 0,21
FR001400TSKO - Obligaciones|LVMH SE|3,125|2032-08-07 EUR 2.416 0,85 0 0,00
FR0O01400KKX9 - Obligaciones| TIKEHAU CAPITAL SCS|6,625[2029-12-| EUR 897 0,32 872 0,38
FR0014003YZS5 - Obligaciones|KORIAN SA|4,125|2025-06-15 GBP 0 0,00 2.031 0,88
FR001400QR62 - Obligaciones|ELECTRICITE DE FRANC|4,125[2031-03 | EUR 730 0,26 706 0,31
FR001400U678 - Obligaciones|LA FRANCAISE DES JEU|3,375/2033-08 | EUR 1.876 0,66 0 0,00
FR0O01400KWR6 - Obligaciones| GROUPE AUCHAN]|6,000[2028-12-22 EUR 1.028 0,36 986 0,43
FRO01400RIT6 - Bonos|ITM ENTREPRISES SASU|5,750[2029-04-22 EUR 1.923 0,68 0 0,00
FR001400Q7G7 - Obligaciones| ALSTOM SA|5,868|2029-05-29 EUR 1.156 0,41 1.119 0,49
IT0005580656 - Obligaciones|UNICREDIT SPA|4,300|2030-01-23 EUR 2.584 0,91 0 0,00
NO0011088593 - Bonos|DNO ASA|1,968]2026-09-09 USD 979 0,35 937 0,41
NO0011091290 - BonosEURONAV LUXEMBOURG3,125/2025-09-14 | USD 479 0,17 453 0,20
PTGGDDOMO0008 - Obligaciones|) ALLIANZ GLOBAL INVES4, EUR 839 0,30 821 0,36
USU4328RAG93 - Obligaciones| HILTON WORLDWIDE HOL|2, USD 143 0,05 138 0,06



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado
US05526DBN49 - Obligaciones|BAT CAPITAL CORP|2,453[2030-03-02 | USD 1.336 0,47 1.273 0,55
USL75833AA88 - Bonos|PETRO RIO SA|3,062/2026-06-09 USD 241 0,09 229 0,10
US172967KG57 - Obligaciones| CITIGROUP INC]1,850[2026-01-12 USD 1.920 0,68 1.824 0,79
US58733RAF91 - Obligaciones MERCADO LIBRE INC|1,562(2030-10-14 | USD 500 0,18 476 0,21
USU0044VAF32 - Obligaciones] APOLLO MANAGEMENT]2,475[2024- | USD 0 0,00 1.462 0,64
US55354GAL41 - Obligaciones]MSCI INC|1,937[2031-02-15 USD 1.743 0,62 1.649 0,72
US17302XAMS3 - Obligaciones|CITGO HOLDING INC|3,1872026-06-15| USD 446 0,16 427 0,19
USC71968AB41 - Obligaciones PARKLAND FUEL COPR|2,937|2027-07-| USD 1.086 0,38 1.047 0,46
US87470LAJ08 - Obligaciones TALLGRASS ENERGY PAR|3,000[2030- | USD 0 0,00 1.502 0,65
XS2114413565 - Obligaciones| AT&T CORP|2,875(2025-05-01 EUR 1.582 0,56 1.561 0,68
XS2643284388 - Obligaciones|PEPCO GROUP NV/3,625[2025-07-01 EUR 524 0,18 520 0,23
XS2392996109 - Obligaciones|PERSHING SQUARE HOLDJ|1,375/2027-10| EUR 1.960 0,69 1.872 0,81
XS2304675791 - Obligaciones|EP INFRASTRUCTURE AS|1,816]2030-12 | EUR 1.690 0,60 1.552 0,68
XS2847641961 - Bonos|PIRELLI C SPA|3,875/2029-07-02 EUR 810 0,29 0 0,00
XS2889374356 - Bonos| CATERPILLAR INC.|3,023]2027-09-03 EUR 859 0,30 0 0,00
XS2893180039 - Obligaciones BANCO DE CREDITO SOC|4,125[2029-09 | EUR 1.131 0,40 0 0,00
XS2599156192 - Obligaciones| VAR ENERGI ASA|5,500]2029-02-04 EUR 1.119 0,40 1.099 0,48
XS2495084621 - Obligaciones| CESKE DRAHY AS|5,625/2027-07-12 EUR 1.787 0,63 1.756 0,76
XS2950696869 - Bonos|FINGRID OY]J|2,750[2029-12-04 EUR 638 0,23 0 0,00
XS2641794081 - Obligaciones| ALPERIA SPA|5,701|2028-04-05 EUR 0 0,00 1.870 0,81
XS2528858033 - ObligacionesNATWEST GROUP|4,067|2027-09-06 EUR 1.786 0,63 1.753 0,76
XS2932831923 - Bonos|DSV A/S|3,1252028-09-06 EUR 1.275 0,45 0 0,00
X$2329602135 - Bonos|IVY HOLDCO LTD)2,187|2026-04-07 GBP 723 0,26 696 0,30
XS2815976126 - Bonos|CPI PROPERTY GROUP|7,000/2029-05-07 EUR 160 0,06 147 0,06
XS2812484215 - Obligaciones AROUNDTOWN FINANCE S)8,625[2029- | GBP 2.178 0,77 1.662 0,72
XS2189784288 - Obligaciones COMMERZBANK AG|6,1252025-10-09 EUR 2.020 0,71 2.055 0,89
XS2406607098 - Obligaciones TEVA PHARM FNC NL I11,875/2027-02 | EUR 1.001 0,35 969 0,42
XS2308313860 - Obligaciones] AUSNET SERVICES]|1,6252026-09-11 EUR 1.920 0,68 1.849 0,80
XS2800064912 - Obligaciones| CEPSA FINANCE|4,1252031-01-11 EUR 3.233 1,14 3.139 1,37
XS2830327446 - Obligaciones LEONARDO SPA|5,000[2055-09-11 EUR 992 0,35 952 0,41
XS1548475968 - ObligacionesINTESA SANPAOLO SPA|3,875[2034-01- | EUR 2.132 0,75 2.067 0,90
XS2957471373 - Obligaciones|PUBLIC PROPERTY INVE|4,625[2030-03 | EUR 621 0,22 0 0,00
XS2644414125 - Obligaciones TELEKOM AUSTRIA AG|5,250/12028-04-1| EUR 1.175 0,41 1.151 0,50
XS2360853332 - Obligaciones|PROSUS NV|1,288[2029-04-13 EUR 1.642 0,58 1.558 0,68
XS2397251807 - Obligaciones HEIMSTADEN BOST|3,625/2026-10-13 EUR 1.803 0,64 1.255 0,55
XS1275957121 - Obligaciones INTERCONTINENTAL HOT)3,75012025- | GBP 0 0,00 747 0,32
XS2679904768 - Obligaciones BANCO DE CREDITO SOC]|7,5002028-09 | EUR 1.490 0,53 1.441 0,63
XS2483510470 - Obligaciones| GLOBAL AGRAJES SLUJ3,250[2029-05-1 | EUR 1.622 0,57 1.581 0,69
XS2834367646 - Obligaciones MEDTRONIC PLC|3,6502029-09-15 EUR 681 0,24 667 0,29
XS1982704824 - Obligaciones|CPI PROPERTY GROUP|4,875[2051-10-1 | EUR 874 0,31 565 0,25
XS2231191748 - Obligaciones|CPI PROPERTY GROUP|4,875[2032-08-1 | EUR 885 0,31 573 0,25
XS2843011615 - Bonos|FCA CAPITAL IRELAND)|1,1272027-06-18 EUR 1.024 0,36 0 0,00
XS1700709683 - Obligaciones|PIONEER INVESTMENTS)2,312[2027-10- | EUR 1.182 0,42 1.108 0,48
XS2104967695 - Obligaciones|UNICREDIT SPA|1,200[2025-01-20 EUR 1.983 0,70 1.963 0,85
XS2831553073 - Obligaciones BURBERRY PLC|2,8752030-03-20 GBP 2.068 0,73 2.071 0,90
XS2327414731 - Obligacionesf CANARY WHARF GROUP 1)3,375[2028- | GBP 1.037 0,37 864 0,38
XS2353073161 - Obligaciones|POSTE ITALIANE SPA|2,625/2029-06-2 EUR 0 0,00 1.125 0,49
XS2432941693 - Obligaciones] AUSTRIA TECHNOLOGIE]5,0002080-01-| EUR 471 0,17 520 0,23
XS2434701616 - Obligaciones| ATLANTIA SPA|1,625/2028-01-25 EUR 357 0,13 343 0,15
XS2190979489 - Obligaciones EUSTREAM AS|1,625[2027-03-25 EUR 1.193 0,42 1.128 0,49
XS2014371137 - Obligaciones| CARTESIAN RESIDENT.|0,127|2054-11- | EUR 0 0,00 356 0,15
XS2346125573 - Obligaciones|POLSKI KONCERN NAFTO|1,125[2028-02] EUR 730 0,26 721 0,31
XS2887901325 - Bonos|BMW INTERNATIONAL IN|3,000[2027-08-27 EUR 1.323 0,47 0 0,00
X$2332590632 - Obligaciones BANCO DE CREDITO SOC|5,250[2026-05 | EUR 3.255 1,15 976 0,42
XS2342732562 - Obligaciones| VOLKSWAGEN INT. FINA|3,748/2057-12 | EUR 1.257 0,44 1.238 0,54
XS2751688826 - Obligaciones| CARRIER GLOBAL CORPJ4,125|2028-05-| EUR 540 0,19 528 0,23
XS2887887078 - Bonos|PACCAR FINANCIAL EUR|3,000[2027-08-29 EUR 927 0,33 0 0,00
XS2468979302 - Obligaciones|PPF TELECOM GROUP BV|3,125[2027-04| EUR 1.403 0,50 1.372 0,60
XS2230399441 - Obligaciones|AIB GROUP PLC|2,875/2026-05-30 EUR 1.962 0,69 1.936 0,84
XS2630490717 - Obligaciones VODAFONE GROUP PLC|6,5002029-05-3] EUR 1.872 0,66 1.828 0,80
XS2822505439 - Obligaciones ENERGETICKY A PRUMYS|5,875[2029- | EUR 480 0,17 452 0,20
XS2802190459 - Bonos|SNAM SPA|1,071|2026-04-15 EUR 1.433 0,51 1.433 0,62



Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

X$2250987356 - Obligaciones| LENZING AG|100,000[2049-12-07 EUR 295 0,10 284 0,12
US819047AB70 - Bonos|SHAKE SHACK INC - CL|3,032/2028-03-01 USD 1.478 0,52 1.210 0,53
XS2775056067 - Bonos|LEASYS SPA|3,875[2028-02-01 EUR 1.324 0,47 0 0,00
USC7196GAB61 - Obligaciones PARKLAND CORP|2,312/2030-05-01 USD 140 0,05 135 0,06
XS2461786829 - Bonos|CEZ AS|2,375|2027-04-06 EUR 886 0,31 867 0,38
USU1056LAB72 - Obligaciones BURFORD CAPITAL LTD|3,43712030- | USD 291 0,10 278 0,12
USG7052TAF87 - ObligacionesPETROFAC LTD-W/1|4,875/2026-11-15 | USD 126 0,04 93 0,04
XS2619047728 - Obligaciones BENTELER INTERNATION|4,6872028-05| EUR 580 0,20 589 0,26
US92343EALG65 - Obligaciones| VERISIGN INC|2,375|2027-07-15 USD 968 0,34 922 0,40
XS2154325489 - Obligaciones|SYNGENTA FINANCE NV/|3,375[2026-04-| EUR 1.216 0,43 1.196 0,52
XS2844409271 - Bonos|DIAGEO FINANCE PLC]|1,003|2026-06-20 EUR 2.203 0,78 2.200 0,96
XS2638924709 - Obligaciones BANCO BILBAO VIZCAYA|8,375[2028- | EUR 2.644 0,93 2.552 1,11
XS2385642041 - Obligaciones| TRAFIGURA GROUP PT|2,9372027-07-0 | USD 398 0,14 386 0,17
XS2828917943 - Obligaciones REDEXIS GAS SA|4,375/2031-02-28 EUR 1.326 0,47 1.289 0,56
XS2332889778 - Obligaciones RAKUTEN GROUP INC|4,250|2027-04-22 | EUR 665 0,23 562 0,24

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 164.711 58,19 136.992 59,63
USG6382GYX44 - Bonos]NATWEST GROUP|1,739]2025-03-22 USD 581 0,21 556 0,24
XS2523390271 - BonosRWE AG|0,000[2025-08-24 EUR 3.159 1,12 0 0,00
NO0010894330 - Bonos| GENEL ENERGY PLC|4,625(2025-01-01 USD 340 0,12 0 0,00
XS1275957121 - Obligaciones INTERCONTINENTAL HOT)3,75012025- | GBP 764 0,27 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.844 1,72 556 0,24
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 217.295 76,78 152.938 66,56
ES0000012N35 - REPO[BNP PARIBA|2,750|2025-01-02 EUR 6.034 2,13 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 6.034 2,13 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 223.329 78,91 152.938 66,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 223.329 78,91 152.938 66,56

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 259.334 91,63 209.640 91,23

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Duraciéon en Meses

[ o= 3 A 6 MEsES
[ o= 6 A 12 MEsES
[ nasta 3 meses

I:‘ MAS DE 12 MESES

42 %
44 %
198 %

71,6 %

Total

100,0 %

5

Sector Economico

D EMPRESAS

[ coierno

[[otros

. BANCOS LOWER TIER 2 9.7 %

[ sonos nisripos

92 %
269 %
199 %

344 %

Total

L

100,0 %

Area Geogrifica

. DEPOSITOS A PLAZO

. LIQUIDEZ

D RENTA FIJA ESPANOLA
D RENTA FIJA EURO (EX.ESP)

D RENTA FIJA NO EUROS

0,7 %
6,9 %
229 %
56,9 %

12,6 %

Total

Divisas

. DOLAR USA

. EUROPEAN CURRENCY UNIT

D FRANCO SUIZO

D LIBRA ESTERLINA

100,0 %

9.7 %
87,4 %
0,1 %

28 %

Total

100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion

comprometido
ACCIONES SHAKE SHACK INC - CLASS A Emision Opcion|] ACCIONES SHAKE 1.139 | Inversion

Total subyacente renta variable 1.139
SUBYACENTE EURO/CHF Venta Futuro|]SUBYACENTE 1.347 | Inversion
SUBYACENTE EURO/GBP Venta Futuro|]SUBYACENTE 8.489 | Inversion
SUBYACENTE EURO/USD Venta Futuro|]SUBYACENTE 25.886 | Inversion

Total subyacente tipo de cambio 35.722
BUNDESOBLIGATION 2,5% 11/10/2029 Compra Futuro BUNDESOBLIGATION 4.700 | Inversion
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,2% Compra Futuro BUNDESREPUB. 11.000 | Inversion



Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 2% 10/12/2026 | Compra 61.900 | Inversion
US TREASURY N/B 4,125% 31/10/2031 Venta Futuro[US TREASURY N/B 6.878 | Inversion
US TREASURY N/B 4,375% 15/12/2026 Venta Futuro[US TREASURY N/B 11.416 | Inversion
US TREASURY N/B 4,5% 31/05/2029 Venta Futuro|US TREASURY N/B 4,5% 4.031 | Inversion
Total otros subyacentes 99.925
TOTAL OBLIGACIONES 136.786
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable<style isBold="true'></style>

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado X

como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o X
se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de

la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o X
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
a) El fondo no tiene participaciones significativas.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 2.368.097.308,67 euros,
suponiendo un 944,31% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han
supuesto 80,00 euros.

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 4.621.862,93 euros, suponiendo
un 1,84% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 2.368.097.308,67 euros, suponiendo un
944,31% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 80,00
euros.



8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Para dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 50.2 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision de 6 de abril
de 2022, las cuentas anuales del Fondo contardn con un Anexo de sostenibilidad, conforme establece el articulo 11.2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR),
como parte integrante del Informe Anual correspondiente al ejercicio 2024

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre ha sido especialmente positivo para los mercados financieros y pone el broche a un afio excepcional. Es
destacable el extraordinario comportamiento de las bolsas americanas, que se revalorizaron mas de un 8% desde junio y que
acumulan rentabilidades cercanas al 25% en el afio. Estas subidas estuvieron impulsadas por las ?Siete Magnificas? y el auge de la
inteligencia artificial. Las M7 explican mas de la mitad del resultado de la bolsa americana y el 40% del de la bolsa mundial.
Ademas de la alta concentracidon de los resultados en un pequeilo nimero de valores, llama la atencion la notable dispersiéon
geografica.

En Europa, los mejores indices han sido el IBEX 35 y el DAX aleman con subidas de casi un 9% (20% en el afio). E1 CAC francés
caia un 1%, lastrado por la incertidumbre politica y la debilidad de la demanda de productos de lujo, principalmente en China. El
indice Eurostoxx 50 ha cerrado 2024 con una subida del 11%, pero tan s6lo un 0.5% lo ha conseguido en el Gltimo semestre. En
Asia, por su parte, aunque las bolsas japonesas y chinas cierran el aflo con ganancias muy llamativas, en el entorno del 20%, quizas
lo mas destacable sea la alta volatilidad. Primero en Japon, que a mediados del verano sufrio una correccion del 25%, y solo unos
dias mas tarde en China, que subi6 un 14% tras el anuncio de un importante paquete de estimulo por parte del gobierno.

En renta fija, tuvimos un buen comportamiento, especialmente la parte corta de la curva, favorecida por las bajadas de tipos de los
Bancos Centrales. Asi, la Reserva Federal se estrend en septiembre con recortes del 0.5% en su tipo oficial, y dos bajadas posteriores
en noviembre y diciembre de 0.25% cada una. El Banco Central Europeo dejo su tipo de referencia en el 3%, después de bajar 0.75%
en el semestre. El bono a 2 afios europeo bajo 0.55% en el periodo, hasta el 2.08% y el 10 afios lo hizo solo en 0.11% hasta el 2.37%.
También mantuvo el buen tono la renta fija privada en un contexto de crecimiento econdmico sostenido que permite a las empresas
seguir haciendo frente a sus compromisos financieros sin grandes apuros. Aunque las politicas monetarias en Europa y EE. UU
puedan llevar la misma direccion, la situacion econémica es bien diferente. Mientras que la economia americana crece a niveles
cercanos al 3%, beneficiada por el buen comportamiento del empleo y la fuerte expansion del gasto publico, Europa sigue
languideciendo, y no superara el 1% de crecimiento real en 2024.

Uno de los eventos mas esperados del afio ha sido las elecciones americanas, con la clara victoria del Partido Republicano, que le
permite controlar las dos camaras del Congreso. La reaccion de los mercados ha sido la que cabia esperar dado el resultado: alzas
para la bolsa americana por menor incertidumbre politica y por expectativas de mayores beneficios empresariales derivados de una
menor presion fiscal y menor regulacion; repuntes en los tipos de interés debido al riesgo de mayor déficit publico e inflacion; y
fortalecimiento generalizado del doélar ante la expectativa de un mayor crecimiento y tipos de interés. En Europa la reaccion al
resultado electoral fue casi la opuesta. Tanto las bolsas como los tipos de interés reaccionaron a la baja. Las primeras descontando
que ese mayor proteccionismo impactara negativamente en los beneficios de las empresas exportadoras, y los tipos de interés porque
el mercado cree que seran necesarias bajadas de tipos adicionales por parte del BCE para compensar el menor ritmo de crecimiento
en la region. En este entorno, el dolar ha continuado apreciandose un 3.5% desde el cierre de junio y suma un 6,5% en el afio,
dejando la cotizacion frente al euro en 1.035. Destacar el buen comportamiento del oro (+27%) explicado, en parte, por el incremento
en la demanda de los bancos centrales emergentes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, hemos mantenido exposiciéon a renta variable proximas a la neutralidad, y no ha sido hasta pasadas las
elecciones americanas cuando hemos aumentado, principalmente a través de EE.UU. Por areas geograficas, hemos aumentado
nuestra preferencia a EE. UU frente a Europa. También hemos reducido peso en emergentes debido a que las politicas de estimulo
anunciadas por China van a tener un impacto menor a corto y medio plazo. Por sectores y estilos, seguimos viendo mucho valor en
utilities e inmobiliarias y hemos reforzado posiciones. Lo mismo ocurre con las acciones de pequefias compafiias americanas, donde
tomamos beneficios en el mes de julio y volvimos a retomarlo en el mes de noviembre. A lo largo del afio hemos ido aumentando la
duracion de las carteras y, a medida que los diferenciales de crédito han ido estrechando, hemos reducido exposicién a crédito y
aumentado la liquidez de las carteras. En divisas, mantenemos la exposicion a dolar. A pesar de la fuerte revalorizacion, los
fundamentales siguen apoyando su inversion y sigue jugando un papel importante como diversificador de carteras
¢) indice de referencia.

No sigue a ninglin indice de referencia
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El ratio de gastos soportados en el presente ejercicio en la clase L se situd en 0,35% mientras que en la clase D se situ6 en 0,98%
dentro de un nivel normal de gastos para este fondo que incluye los gastos por comisiones de gestion sobre patrimonio, depositario,
de auditoria, etc. Con una comision sobre resultados de 444.740,60? (solo se hace efectivo el cobro de la cantidad generada a cierre
de ejercicio). La evolucion del patrimonio ha sido positiva en este periodo con un 19,51% en la clase L y en la D ha habido una
subida del 59,65%, el numero de participes en el periodo ha aumentado en 512 en la clase L y en la D ha aumentado en 798, el total
de participes en el fondo es de 6288, la rentabilidad neta acumulada del fondo se situd en la clase L en 8,31% y en el §,10% en la
clase D.
¢) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Los fondos de la misma categoria de renta fija mixta euro gestionados por Mutuactivos SAU SGIIC tuvieron una rentabilidad media
del 4,78% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compras del periodo:

PIRELLI & C 3,875% 02/07/2029



BANCO DE CREDITO SOCIAL 5,25% 27/11/2031
IBERCAJA BANCO 9,125% PERPETUO

CA AUTOBANK IE FLOTANTE 18/07/2027

ITM ENTREPRISES SASU 5,75% 22/07/2029
TEAMSYSTEM FLOTANTE 31/07/2031

BMW INTL IESTMENT 3% 27/08/2027

PACCAR FINANCIAL EUROPE 3% 29/08/2027
BANCO DE CREDITO SOCIA 4,125% 03/09/2030
CATERPILLAR FINL SERVI 3,023% 03/09/2027
ELO SACA 6% 22/03/2029

TOTALENERGIES SE 2,625% PERPETUO
BUNDESSCHATZANWEISUNGEN 2,7% 17/09/2026
LLOYDS BANKING GROUP P 3,125% 24/08/2030
UNICREDIT 4,3% 23/01/2031

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO 2,8% 31/05/2026
UNICAJA BANCO 4,875% PERPETUO

LEASYS 3,875% 01/03/2028

COMMERZBANK AG 6,75% 05/10/2033
BELFIUS BANK SA/ 5,25% 19/04/2033
UNICAJA BANCO 5,5% 22/06/2034

DSV FINANCE 3,125% 06/11/2028

LVMH MOET HENNESSY VUI 3,125% 07/11/2032
NEINOR HOMES SLU 5,875% 15/02/2030

CPI PROPERTY GROUP 7% 07/05/2029

LA FRANCAISE DES JEUX 3,375% 21/11/2033
NATIONAL GRID NA 3,247% 25/11/2029

TSY INFL IX N/B 1,875% 15/07/2034

FINGRID 2,75% 04/12/2029

ABANCA CORP BANCARIA 4,625% 11/12/2036
PUBLIC PROPERTY IEST 4,625% 12/03/2030
RWE AG 2,5% 24/08/2025

Ventas del periodo:

POSTE ITALIANE 2,625% PERPETUO

KORIAN 4,125% PERPETUO

CORNWALL JERSEY LTD 0,75% 16/04/2026
GRENKE FINANCE 7,875% 06/04/2027

US TREASURY N/B 1,875% 15/02/2032

ENEL 6,625% PERPETUO

GENEL ENERGY NO 5 LTD 9,25% 28/09/2025
CPI PROPERTY GROUP 7% 07/05/2029
TOTALENERGIES SE 2,625% PERPETUO
TALLGRASS NRG PRTNR/FIN 6% 31/12/2030
ALPERIA 5,701% 05/07/2028

ABANCA CORP BANCARIA 4,625% 07/04/2030
TALLGRASS NRG PRTNR/ 6% 31/12/2030

Distribucion sectorial del fondo: liquidez 18.16%, deuda de entidades publicas 19.74%, deuda de entidades financieras 34.74%,
deuda corporativa 45.51%; ABS 0 %. Activos iliquidos: 26.65%. Activos con calificacion HY o NR: 2

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo invierte en futuros de tipos de interés para cubrir el riesgo de duracion. El fondo invierte en forwards de divisa eur/usd y
eur/gbp con caracter de cobertura. El Grado de cobertura medio se sittia en 99,04% y el apalancamiento medio esté en el 52,97%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La entidad depositaria ha remunerado los importes mantenidos en cuenta corriente en las condiciones pactadas. El resto de los
recursos que componen la liquidez han sido invertidos en operaciones con pacto de recompra diaria, con una remuneracion media del
3,38%.

Activos en situacion de litigio: N/A
Duracion al final del periodo: 2,96 afios
Tir al final del periodo: 3,53%

Inversiones en otros fondos: N/A

Inversiones clasificadas como 48.1.j: N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad indica si historicamente los valores liquidativos del fondo han experimentado variaciones importantes o si por el
contrario han evolucionado de manera estable. Un fondo muy volatil tiene un riesgo implicito mayor. Por ello, es una medida de la
frecuencia e intensidad de los cambios en el valor liquidativo. La volatilidad anual del fondo se ha situado en el 1,77% para la clase L



y 1,87% para la clase D, disminuyendo desde el semestre anterior. El nivel actual de volatilidad anual se encuentra en niveles
inferiores en comparacion con la volatilidad anual del Ibex 35, que se situ6 en 12,96% y superior a la de la Letra del Tesoro con
vencimiento a un afio, que se situo en el 0,63%.El VaR historico, que es el método utilizado para medir el riesgo global del fondo,
indica la pérdida esperada del fondo con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta la composicion
actual del fondo y el comportamiento reciente del mercado. El VaR del fondo se ha situado este ultimo semestre en el 3,39% para la
clase L y 3,45% para la clase D disminuyendo en ambas.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso, desarrollada en la
seccion 1? del capitulo II de la Circular6/2010 de la CNMV. Dentro de este calculo no se consideran las operaciones a plazo que
correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, aquellas en las que el diferimiento de la
adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias de gestion con derivados en las que no se genere una
exposicion adicional. La operativa con instrumentos derivados pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida. Al final del
trimestre, el porcentaje de instrumentos derivados medidos por la metodologia del compromiso sobre el patrimonio de la IIC es
36,38%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMYV.

Para dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 50.2 del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision de 6 de abril
de 2022, las cuentas anuales del Fondo contaran con un Anexo de sostenibilidad, conforme establece el articulo 11.2 del Reglamento
(UE) 2019/2088 sobre la divulgaciéon de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR),
como parte integrante del Informe Anual correspondiente al ejercicio 2024

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha soportado gastos derivados del servicio de analisis financiero, los cuales se han periodificado durante todo el afio como
gasto, recogiéndose dentro del ratio de gastos y del calculo del valor liquidativo. La sociedad gestora cuenta con una Politica de
Recepcion de Analisis Financiero, de forma que se garantice que los analisis utilizados se adectian a la vocacion de inversion del
fondo y contribuyen significativamente tanto a la seleccion de los valores que componen la cartera del fondo asi como, en su caso, a
la estructuracion global de la composicion del mismo por tipo de activo, geografias y/o sectores con lo que se mejora la gestion del
fondo. La asignacion del gasto a cada fondo se realiza en funcion de uso de cada tipo de andlisis que hacen los diferentes equipos de
inversiones. Con cardcter anual, se realiza una revision y evaluacion de los proveedores de analisis, proponiéndose la incorporacion o
eliminacion de aquellos que se consideran convenientes, aprobandose el presupuesto anual en el Comité de Inversiones.

En el ejercicio 2024, la sociedad gestora ha utilizado en total los servicios de analisis de 37 entidades locales e internacionales, para
la gestion de todos sus vehiculos que incluyen todas las tipologias de analisis recibido (renta variable, renta fija, asset allocation, etc),
siendo los principales: Morgan Stanley, UBS, Kepler, Bernstein y Goldman Sachs. Asi mismo, durante este mismo ejercicio el
importe soportado por el fondo correspondiente a gastos de analisis ha ascendido a 4.165,76 euros. Para el ejercicio 2025, la sociedad
gestora parte de un presupuesto similar al del ejercicio anterior, y la asignacion entre los diferentes vehiculos y fondos de inversion
gestionados se revisa periodicamente.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En un contexto econémico de crecimiento moderado con una inflacién controlada, como el que actualmente descuentan los
mercados, que permita a los bancos centrales seguir bajando los tipos de interés, aunque sea solo un poco, deberia ser favorable para
los mercados bursatiles. A largo plazo, el factor mas determinante a la hora de explicar la evolucion de las bolsas es el crecimiento de
los beneficios empresariales, y no hay motivos para pensar que en ese contexto econémico vayamos a ver un deterioro significativo
de esta variable en los proximos meses. Dicho esto, cuesta creer que las ?Siete Magnificas? puedan tener mucho mas recorrido dadas
sus exigentes valoraciones, y seria sano ver un cambio de liderazgo, hacia otros sectores o areas geograficas.

Aunque tanto los mercados como los bancos centrales siguen mirando de reojo los datos de inflacion, que todavia se situan
ligeramente por encima de los objetivos de politica monetaria, parece que el problema esta mayormente resuelto, al menos de
momento. Como referencia, los swaps descuentan una inflacion media del 2% y 2,50% en los proximos 10 afios para la zona euro y
EE.UU. respectivamente. Quizas las mayores fuentes de preocupacion a largo plazo para los mercados ahora no sean ni la inflacién
ni el crecimiento, sino la precaria situacion de las cuentas publicas en muchas de las grandes economias desarrolladas. El mercado ya
ha puesto el foco en la situaciéon de Francia y més recientemente en la del Reino Unido.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

INFORMACION SOBRE LAS POLITICAS Y PRACTICAS REMUNERATIVAS DE MUTUACTIVOS S.A.U., S.G.ILC. 2024
MUTUACTIVOS S.A.U,, S.G.I.I.C., (en adelante, la ?Sociedad?) cuenta con una Politica de Retribuciones compatible con una
adecuada y eficaz gestion del riesgo derivado de la actividad de la Sociedad y no ofrece incentivos para asumir riesgos que rebasen el
nivel de riesgo tolerado por el Consejo de Administracion o que puedan llevar a las diferentes personas bajo el &mbito de aplicacion
de la citada Politica a favorecer sus propios intereses o los intereses de la Sociedad en posible detrimento de algtn cliente o de las
instituciones de inversion colectiva que gestiona. La definicion y aplicacion de la Politica de Retribuciones de la Sociedad, previa
consulta a la Unidad de Cumplimiento Normativo, corresponde al Consejo de Administracion, que establece y aprueba los diferentes
sistemas retributivos, asi como la remuneracion variable y los incentivos del personal. El Consejo de Administracion lleva a cabo un
seguimiento periodico de la efectiva aplicacion de la mencionada Politica, asi como de su adecuacion al marco normativo vigente en
cada momento. Por su parte, la Alta Direccion de la Sociedad es responsable de la aplicacion de la Politica de Retribuciones y del
control de los riesgos asociados a un incumplimiento de la misma. Al menos una vez al afio se realiza una Evaluacion del Desempefio
a cada empleado. Sobre el resultado de la misma, se aplica el incremento salarial. Asimismo, se lleva a cabo el proceso de valoracion
y nivel de consecucion de los objetivos de compaiiia y objetivos del empleado alcanzados. La Politica de Retribuciones



de la Sociedad se compone de una parte fija y otra variable (parte de la cual puede llegar a ser plurianual) en funcion del nivel de
cumplimiento de los objetivos de compaiiia y de los individuales de cada empleado, en aras a incentivar a todo el personal en el
desempefio de sus funciones y alinearlos con los objetivos de la propia Sociedad. La retribucion total en el ejercicio 2024 ha sido la
siguiente:

1) Datos cuantitativos

FIJA

Remuneracion 6.797.142,54 euros

N° Empleados a 31/12/24 84

Altos cargos 1.543.537,18

N° Empleados a 31/12/24 10

Empleados incidencia perfil de riesgo 3.028.208,48 euros

N° Empleados a 31/12/24 37

VARIABLE

Remuneracion 2.635.680,83 ecuros

N° Empleados a 31/12/24 84

Altos cargos 973.461,07

N° Empleados a 31/12/24 10

Empleados incidencia perfil de riesgo 1.600.620,92 euros

N° Empleados a 31/12/24 37

TOTAL

Remuneracion 9.432.823,37 euros

N° Empleados a 31/12/24 84

Altos cargos 2.516.998,25 euros

N° Empleados a 31/12/24 10

Empleados incidencia perfil de riesgo 4.628.829,40 euros

N° Empleados a 31/12/24 37

No existe para los /fondos de inversion de la Gestora que dispongan de una comision de gestion de éxito o resultados, una
remuneracion variable de los gestores de dichos fondos ligada a este tipo de comisiones gestion.

Remuneracion de altos cargos:

El importe fijo pagado ha sido de 1.543.537,18 euros y el importe estimado para la remuneracion variable es de 973.461,07 euros,
para diez (10) personas. Empleados cuya actuacioén tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC: El importe fijo
pagado ha sido de 3.028.208,48 curos y el importe estimado para la remuneracion variable es de 1.600.620,92 euros, para treinta y
siete (37) personas.

2) Contenido Cualitativo

Remuneracion Fija

La retribucion fija estd en consonancia con el mercado, la formacion, la experiencia profesional, el nivel de responsabilidad y la
trayectoria de cada empleado, y garantiza, en todo momento, una adecuada equidad interna, y el minimo que legal o estatutariamente
corresponda. Anualmente, la Direccion General Adjunta de Personas, Talento y Cultura [MP1] elabora una propuesta con las
directrices y el sistema para aplicar la revision de la retribucion fija de la plantilla, excepto la de la Alta Direccion, y eleva al Organo
de Administracién la propuesta para su aprobacion. En la revision de la retribucion fija de cada empleado aplican, en su caso,
indicadores de productividad del negocio, el resultado de su evaluacion del desempefio, la equidad interna, etc.

Remuneracion Variable

La retribucion variable anual se devenga en el afio natural, esto es, entre el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre, aunque en su componente de objetivos individuales o grupales distintos de los de compaiia, también podra devengarse y
liquidarse en periodos o fracciones de tiempo inferiores al afio, en aquellos casos donde la naturaleza y funciones del puesto asi lo
aconsejen, como por ejemplo en meses, trimestres o cuatrimestres, etc. La retribucion variable anual consiste, con caracter general,
en un porcentaje fijo sobre el salario bruto anual del empleado. Para cada nivel profesional se establece un porcentaje fijo de
referencia. La cuantia de la retribucion variable se establece en funcion del grado de cumplimiento de los objetivos fijados, segun el
sistema aplicable. Habra ejercicios en los que podra no devengarse retribucion variable alguna si el grado de cumplimiento de los
objetivos estuviese por debajo de los niveles minimos establecidos. La retribucion variable anual esta ligada a la consecucion de los
siguientes parametros:

i. Objetivos de Compaiiia, que deben ser aprobados por el drgano de administracion de la Sociedad, y estar en armonia con el Plan
Estratégico correspondiente.

ii. Objetivos del empleado, que por su naturaleza podrédn ser especificos del puesto, transversales o colectivos.

La ponderacion de estos objetivos es diferente para cada nivel profesional, teniendo mas peso los de Compaiiia cuanto mas alto es el
nivel profesional de los empleados. Los objetivos estan definidos de manera clara y sin ambigiiedades. Para cada objetivo se definen
los siguientes niveles de consecucion: excelente, alcanzado, parcialmente alcanzado y no alcanzado. El nivel de Alcanzado se
determina con caracter general en virtud del Presupuesto Anual. La consecucion de cada nivel viene claramente determinada por un
intervalo, constituido por un valor minimo y un valor maximo. El resultado alcanzado por los Objetivos de Compaiiia se presenta por
la Direccion General Adjunta de Personas, Talento y Cultura al Consejo de Administracion del mes de enero para su conocimiento y
aprobacion. A dicha presentacion se acompaiia la opiniéon de Auditoria Interna sobre el cumplimiento de las reglas de célculo
establecidas.

Remuneracion Variable Plurianual

Los planes de retribucion variable plurianuales tienen caracter extraordinario y se implantan por la exclusiva voluntad unilateral de
los 6rganos de administracion de la Sociedad, extinguiéndose automaticamente una vez transcurrido el periodo de tiempo para el cual
se implantan. La duracion de los Planes de Retribucion variable plurianuales se extiende, en la medida de lo posible, durante el
mismo periodo temporal del Plan Estratégico. Los objetivos de cada Plan de Retribucion variable plurianual, son acordes con los que
estén marcados en el correspondiente Plan Estratégico de la Sociedad o la marcha del negocio correspondiente. Toda la informacion
relevante sobre el sistema de retribucion variable plurianual es comunicada de manera personal e individual a los empleados de la



entidad afectados. El pago de una parte sustancial del componente variable de la remuneracion plurianual vinculada al cumplimiento
de los objetivos y fines del Plan Estratégico incluye, para las personas que dirijan de manera efectiva la empresa, desempefien las
funciones fundamentales o cuyas actividades profesionales incidan de forma significativa en el perfil de riesgo de la Sociedad, un
componente diferido. El periodo de diferimiento es como minimo de tres afios. La retribucion variable diferida que se encuentre
pendiente de abono a los empleados es objeto de reduccion si, durante el periodo hasta su consolidacion, concurre alguna de las
siguientes circunstancias:

i. Una reformulacién de cuentas anuales que no provenga de cambio normativo y siempre que, de acuerdo con la citada
reformulacion, resultase una retribucion variable a liquidar inferior a la inicialmente devengada o no hubiera procedido el pago de
retribucion alguna de acuerdo con el sistema de retribucion variable aplicable.

ii. Si se produce alguna de las siguientes circunstancias:

§ Una actuacion fraudulenta por parte del empleado.

§ El acaecimiento de circunstancias que determinasen el despido disciplinario procedente.

§ Que el empleado haya causado un dafio grave a la Sociedad, interviniendo culpa o negligencia.

§ Que el empleado haya sido sancionado por un incumplimiento grave o doloso de alguna de las normas legalmente establecidas,
normas internas o el Codigo de Conducta.

La consecucion de los objetivos de negocio del Plan, asi como el detalle de los mismos, vienen reflejados en el anexo de la carta de
adhesion y determinan la cuantia méxima a percibir. La cuantia a percibir por el participante se abonard de manera diferida a lo largo
de los tres ejercicios anuales siguientes desde la finalizaciéon del periodo de medicion del Plan correspondiente. Es condicidon
necesaria para la percepcion del mismo que el Consejo de Administracion de la Sociedad haya ratificado el grado de cumplimiento
de los objetivos del Plan, asi como estar de alta en la Sociedad en el momento del abono en némina o en el momento del abono
diferido excepto en los supuestos recogidos expresamente en el reglamento.

3) Datos adicionales sobre la remuneracion

Durante el ejercicio 2024, algunas funciones de control interno han estado externalizadas en otras entidades del Grupo Mutua
Madrilefia, desempefiandose las mismas por los correspondientes departamentos adscritos a funciones de auditoria interna y gestion
de riesgos. El componente fijo tiene un peso predominante en la retribucion que percibe el personal que desarrolla dichas tareas. El
personal que ejerce funciones de control interno es independiente de las unidades de negocio que supervisa. No existe relacion entre
la retribucion de dichas personas, que son evaluadas a nivel de las entidades con las que mantienen relacion laboral, y los resultados
obtenidos y los riesgos asumidos por la Sociedad. La politica de pensiones de la Sociedad es compatible con la estrategia
empresarial, los objetivos, los valores, los intereses a largo plazo de la Sociedad y de las IIC gestionadas.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).
No aplicable.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I. por encargo de los administradores de
Mutuactivos, S.A.U., S.G.LI.C. (la Sociedad gestora):

Opinién o
Hemos auditado las cuentas anuales de Mutuafonde Renta Fija Flexible, F.1. (el Fondo), que

comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspecios significativos, |a
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2024, asi como
de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de
la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaifia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con fa
auditorfa de fas cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos més relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWw.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.888, folic 75, tormo 9.267, libro 8.054, seccian 3
Instvita en el RQ.A.C. con el nimera 50242 - NIF: B-79031280
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, I'.I.

Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienses, derechos, valeres u otros
instrumentos, financieros o no, siempre gque el
rendimiento del inversor se establezca en
funcitn de los resultados colectivos.

De acuerdo con la actividad anteriormenie
descrita, el Patrimonio atribuido a participes del
Fondo, esta fundamentalmente invertido en
instrumentos financieros. La politica contable
aplicable a la cartera de inversiones financieras
(en adelante, la cartera) del Fondo, se
encuentra descrita en la nota 3 de la memoria
adjunta y el detalle de |a cartera, por fipo de
activo, a 31 de diciembre de 2024 se muestra
en el balance adjunto.

Identificamos esta area comeo uno de los
aspectos mas relevantes a considerar en la
audiforia del Fondo, por la repercusion que la
cartera tiene en el calculo del valor liquidative
del mismo.

El Fondo mantiene un contrate de gestién con
Mutuactivos, S.A.U., 8.G.LI.C., como Sociedad
gestora. Hemos obtenido un entendimiento del
control interno, de los procedimientos y de los
criterios empleados por la misma, en la
determinacion del valor razonable de la cartera
de este.

Adicionalmente, hemos realizado ciertos
procedimientos sobre dicha cartera, entre los
que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
depositaria de los titufos

Solicitamos a la Entidad depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los titulos recogidos en la cartera
del Fondo a 31 de diciembre de 2024, sin
encontrar excepciones o diferencias
significativas entre las respuestas recibidas de
la Entidad depositaria y los registros contables
del Fondo, proporcionados por la Sociedad
gestora.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de la totalidad de
los activos que se encuentran en la cartera del
Fondo a 31 de diciembre de 2024, mediante la
re-ejecucion de los célculos realizados por la
Sociedad gestora y utilizando para ello valores
fiables de mercado a la fecha de andlisis.

Al realizar dichas re-ejecuciones no sé han
detectado diferencias significativas entre las
obtenidas en nuestros calculos y las
valoraciones registradas en la contabilidad del
Fondo.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Andlisis de la fusion por absoroion

De acuerdo con la nota 1 de la memoria Para analizar la correcta incorporacion del

adjunta, con fecha 28 de febrero de 2024 el Patrimonio neto del fondo absorbido en los

Consejo de Administracion de la Sociedad estados financieros del fondo absorbente,

gestora del Fondo aprobo la fusién por hemos realizado una serie de procedimientos de

absorcién de Mutuafondo High Yield, F.l. y auditoria, entre los que destacamos los

Mutuafondo Bonos Convertibles, F.I. por siguientes:

Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.1., siendo la

fecha efectiva de fusion el 16 de abril de 2024, . Obtencion de los acuerdos de fusion
adoptados por la Sociedad gestora y la

Como consecuencia de esta fusion Mutuadondo Entidad depositaria sobre los fondos

Renta Fija Flexible, F.l. adquirid en blogue a involucrados, asi como obtencion de las

titulo de sucesion universal, todos los activos y correspondientes autorizaciones de la

pasivos de Mutuafondo High Yield, F.Il.y Comision Nacional del Mercado de

Mutuafondo Bonos Convertibles, F.I. quedando Valores para realizar dicha fusién.

plenamente subrogados en cuantos derechos y

obligaciones procedan de estos fondos. Por N Re-ejecucion del calculo de la ecuacion

tanto, quedaron disueltos y extinguidos sin de canje de las participaciones,

liquidacién dichos fondos. proporcicnado por la Sociedad gestora
del Fondo.

Identificamos esta area como uno de los

aspectos mas relevantes a considerar en la ® Comprobacién de la correcta

auditoria del Fondo, por su repercusion en el incorporacion de los estados financieros

Patrimonio neto del mismo. del fondo absorbido en los estados

financieros del fondo absorbente
mediante la re-ejecucion de este proceso,
a la fecha de fusién.

Como consecuencia de los procedimientos
llevados a cabo, no hemos detectado aspectos
significativos a mencionar.

Otra informacién: Informe de gestion

La.otra informacidon comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar schre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.1.

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normative de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando e principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
ofra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que

contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en las

cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intenciocnadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de fas circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Sociedad gestora.
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

) Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos,

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

PricewaterhouseCoop_éfs Auditores, S.L. ($0242)
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CLASE 8

Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

"~ TRES CENTIMOS
DE EURO

Mesaraa

OP4478676

ACTIVO 2024 2023
Activo no corriente 0,08 0,00
Inmavilizado intangible 0,00 0,00
Inmovilizado material 0,00 0,00
Bienes inmuebles de uso propio 0,00 0,00
Mobiliario y enseres 0,00 0,00
Activos por impuesto diferido 0,00 0,00
Activo corriente 284.514.045,15 201.502.272,66
Deudores 1.731.6851,41 1.375.973,13

Cartera de inversiones financieras

Cartera interior
Valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de Inversién Colectiva
Depositos en Entidades de Crédito
Derivados
Otros

Cartera exterior
Valores representativos de deuda

263.298.395,27

186.881.900,91

47.002.983,20

39.319.378.70

45.027.657,24
0,00

0,00
1.975.325,96
0,00

0,00

212.390.363,58

35.508.797.51
0,00

0,00
3.809.496,37
84,82

0,00

143.941.228,79

212.326.931,18

143.941.228,71

Instrumentos de patrimonio 0,00 0,00
Instituciones de Inversidn Colectiva 0,00 (4,00
Depésitos en Entidades de Credito 0,00 0,60
Derivados 63.432,40 0,08
Otros 0,00 0,00
Intereses de la cartera de inversion 3.905.048,49 3.621.293,42
Inversiones morosas, dudosas o en litigio 0,00 0,00
Periodificaciones 0,00 0,00
Tesoreria 19.483.998,47 13.244.398,62
TOTAL ACTIVO 284.514.045,15 201.502.272,66

Las Natas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.

Clasificacién: Interna



CLASE 82

Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l.

Balance al 31 de diciembre de 2024
(Expresado en euros)

OPA478677

PATRIMONIO Y PASIVO

2024

2023

Patrimonio atribuido a participes o accionistas

Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas

Capital

Participes

Prima de emision

Reservas

{Acciones propias)

Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de socios
Resultado del ejercicio

(Dividendo a cuenta)

Ajustes por cambios de valor en inmovilizado material de uso

propio
Otro patrimonio atribuido

Pasivo no corriente
Provisiones a largo plazo
Deudas a largo plazo
Pasivos por impuesto diferido

Pasivo corriente
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo
Acreedores
Pasivos financieros
Derivados
Periodificaciones

283.104.621,81

283.104.621.81

200.922.142,37

200.922.142,37

0,00
111.840.211,02
' 0,00
37.823,74

0,00
152.933.963,81
0,00
18.292.623,24
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

1.409.423,34
0,00

0,00
1.290.849,01
0,00
118.574,33
0,00

0,00
185.888.799,40
0,00

0,00

0,00

0.00

0,00
15.033.342,97
0,00

0,00
0.00

0,00
0,00
0,00
0,00

580.130,29
0,00
0,00
580.130,29
0,00
0.00
0.00

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO

284.514.045,15

201.502.72,66

CUENTAS DE ORDEN

2024

2023

Cuentas de compromiso

Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

136.786.544,29

77.600.000.00
59.186.544,29

126.191.709,57

79.187.560,00
47 004 149,57

Otras cuentas de orden 0,00 15.262.197,18
Valores cedidos en préstamo por la lIC 0,00 0,00
Valores aportados como garantia por la 11C 0,00 0,00
Valores recibidos en garantia por ia lIC 0,00 0,00
Capital nominal no suscrito ni en circulacion 0,00 0,00
Pérdidas fiscales a compensar 0,00 15.262.197,18
Otros 0,00 0,00

TOTAL CUENTAS DE ORDEN 136.786.544,29 141.453.906,75

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de

2024.

Clasificacidon: Interna



CLASE 82

Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al

de diciembre de 2024
{Expresada en euros)

OP4478678

ejercicio anual terminado el 31

2024 2023
Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos 0,00 0,00
Comisiones retrocedidas a ta Institucion de Inversion Colectiva 0,00 0,00
(Gastos de personail 0,00 0,00
Otros gastos de explotacién -2.094.916,33 -1.368.568,12
Comision de gestion -1.966.852,70 -1.247.266,77
Comision de depositario -107.809,33 -101.605,04
Ingreso/gasta por compensacion compartimento 0,00 0,00
Otros -20.254,30 -19.696,31
Amortizacion del inmovilizado material 0,00 0,00
Excesos de provisiones 0,00 0,00
Deterioro y resultados por enajenaciones de inmovilizado 0,00 0,00
Resultado de explotacién -2.094.916,33 -1.368.568,12
Ingresos financieros 10.053.440,65 8.932.460,14
Gastos financieros 0,00 -19,707,80

Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

10.551.729,46

12.303.420,90

Por operaciones de la cartera interior 1.012.019,07 168.385,06
Por operaciones de la cartera exterior 3.234.974,03 -8.554.483,16
Por operaciones con derivados -2.094.581,93 -1.898.469,85
Otros 8.399.318,29 22.587.988,85
Diferencias de cambio 124.809,58 -181.246,99
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros -242.732,67  -4.518.306,21
Deterioros 0,00 0,00
Resultados por operacicnes de la cartera interior 65.134,99 5.275,23
Resultados por operaciones de la cartera exterior -431.475,32 -4.998.047,13
Resultados por operaciones con derivados 123.738,72 474.465,69
Otros -131,06 0,00
Resultado financiero 20.487.247,02 16.516.620,04
Resultado antes de impuestos 18.392.330,69 15.148.051,92
Impuesto sobre beneficios -99.707,45 -114.708,95
RESULTADGC DEL EJERCICIO 18.292.623,24 15.033.342,97

Las Notas 1 a 13, descritas en la memoria adjunta, forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024.

Clasificacion: Interna
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
{Expresada en euros

1.

Actividad y gestion del riesgo
Actividad

Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l., en lo sucesivo “el Fonde”, fue constituido en Madrid el 28 de
diciembre de 2016 bajo la denominacién social de Mutuafondo Seguros Subordinados, F.L,
modificandose dicha denominacion por la actual el 28 de enero de 2018. Tiene su domicilio social en
Paseo de la Castellana 33, Madrid.

El Fondo se encuentra inscrito en el Registro de Fondos de Inversién de la Comision Nacional del
Mercado de Valores {(C.N.M.V.) desde el 21 de enero de 2017 con el ndmero 5.113, adquiriendo, a
efectos legales, la consideracién de Fondo de Inversion a partir de entonces.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 1 de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva {en adelante “Ley 35/2003"), el objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechas, valares u otros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor
se establezca en funcion de los resultados colectivos.

La gestion, administracién y representacion del Fondo estd encomendada a Mutuactives, S.A.U.,
S.G.1.1.C., sociedad participada al 100% por Mutua Madrilefia Automovilista, S.5.P.F., siendo la Entidad
Depositaria del Fondo BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia. Dicha Entidad Depositaria debe
desarrollar determinadas funciones de vigilancia, supervision, custodia y administracién para el Fondo,
de acuerdo con lo establecido en [a normativa en vigor.

La Sociedad Gestora del Fondo ha creado 2 clases de participaciones en las que se divide el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo:

s Clase D: Participacién denominada en euros con una inversién minima de 10 euros.

« Clase L: Participacion denominada en euros con una inversién minima de 10 euros. Esta dirigida a
contrapartes elegibles, gestién discrecional de carteras, de asesoramiento en el que no sea posible
aceptar incentivos y a las Instituciones de Inversion Colectiva pertenecientes al grupo de la Gestora.

Con fecha 28 de febrero de 2024 ef Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora ha aprobado la
fusion por absorcion de Mutuafondo High Yield, F.I. y Mutuafondo Bonos Convertibles, F.l. por
Muiuafondo Renta Fija Flexible, F.I.

Segun los estados financieros del 16 de abril de 2024, fecha efectiva de la fusion, se determiné la
ecuacién de canje resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbida y el valor
ligquidativo del fondo absorbente.

De este modo cada participe de la Clase A de Mutuafondo High Yield, F.1., recibié por cada una de sus
participaciones 0,271419062 participaciones de la Clase D de Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.1. Cada
participe de la Clase D de Mutuafondo High Yield, F.1., recibié por cada una de sus participaciones
0,283216361 participaciones de la Clase D de Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l. Y cada participe de
Mutuafondo Bonos Convertibles, F.1., recibid por cada una de sus participaciones 1,283123400 de Ia
Clase D de Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I.
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

Como consecuencia de esta fusion, Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.1., ha adquirido en blogue a titulo
de sucesion universal, todos los activos y pasivos de Mutuafondo High Yield, F.I. y Mutuafondo Bonos
Convertibles, F.l., quedando plenamente subrogado en cuantos derechos y obligaciones procedan de
este fondo. Por tanto, han quedado disueltos y extinguidos sin liquidacion Mutuafondo High Yield, F.I. vy
Mutuafondo Bonos Convertibles, F.I.

Debido al proceso de fusion contable, el patrimonio de Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I. incluye al 31
de diciembre de 2024 un Remanente procedente de fusién que recoge, principalmente, los participes
aportados por los fondos absorbidos, los resultados generados desde el 1 de enero hasta la fecha de la
ecuacién de canje y los resultados de ejercicios anteriores del mismo.

El Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de los Fondos de Inversion, recogida
principalmente por ef Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de ia Ley 35/2003 (en adelante “Real Decreto 1082/20127). Los principales aspectos de esta
normativa que le son aplicables son los siguientes:

e El patrimenio minimo debera situarse en 3.000.000 euros.
« El nimero de participes del Fondo no podra ser inferior a 100.

Cuando por circunstancias del mercado o por el obligatorio cumplimiento de la normativa en vigor,
el patrimonio o el nimero de participes de un fondo, o de uno de sus compartimentos, descendieran
de los minimos establecidos en el Real Decreto 1082/2012, dichas Instituciones gozaran del plazo
de un afio, durante el cual podran continuar operando como tales.

e Los valores mobiliarios y demas activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse
en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de las operaciones que el Fondo realice
en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la custodia de las Entidades
legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcion.

« Para gestionar la liquidez del Fondo, la Sociedad Gestora debera contar con sistemas internos de
control de la profundidad del mercado de los valores en que invierte considerando la negociacion
habitual y ef volumen invertido, para procurar una liquidacion ordenada de las posiciones del Fondo
a través de los mecanismos normales de contratacién. Los documentos informativos del Fondo
deberan contener una explicacion sobre la politica adoptada a este respecto.

« Se establecen unos porcentajes maximos de obligaciones frente a terceros y de concentracion de
inversiones.

« ElFondo se encuentra sujeto a unos imites generales a la utilizacion de instrumentos derivados por
riesgo de mercado, asi como a unos limites por riesgo de contraparte.
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l.

Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

De acuerdo con el folleto registrado del Fondo, la Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria percibiran
una comisién anual en concepto de gastos de gestion y gastos de depositaria, respectivamente, gue no
podran exceder los limites establecidos en la normativa vigente. Ambas entidades perciben una
comision anual segln el siguiente detalle:

Clase D Clase L
Comisién de gestion
Sobre patrimoenio 0,23% 0,30%
Sobre resultados 0,00% 6,00%
Comisién de depositaria
Sobre patrimonio custodiado (maximo de 1000.000 euros anuales) 0,02% 0,02%
Adicional sobre valores extranjeros custodiados 0,04% 0,04%

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad Gestora no aplica a los participes del Fondo comision
sobre el imporie de las participaciones suscritas, ni sobre el importe de las participaciones
reembolsadas.

b) Gestion del riesgo

La politica de inversion del Fondo, asi como la descripcion de los principales riesgos asociados, se
detallan en el folleto registrado y estan a disposicién del pablico en el registro correspondiente de la
C.N.M.V. y en la Sociedad Gestora.

Debido a la operativa en mercados financieros del Fondo, los principales riesgos a los que se encuentra
expuesto son los siguientes:

« Riesgo de mercado: el riesgo de mercado es un riesgo de caracter general existente por el hecho
de invertir en cualquier tipo de activo. La cotizacidn de los activos depende especialmente de la
marcha de los mercados financieros, asi como de la evolucién econdmica de los emisores que, por
su parte, se ven influidos por la situacion general de la economia mundial y por circunstancias
politicas y econdmicas dentro de los respectivos paises. En particular las inversiones conllevan un:

- Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de
los activos de renta variable. El mercado de renta variable presenta, con caracter general una
alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda oscilar de
forma significativa.

- Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los tipos de interés afectan al
precio de los activos de renfa fija. Subidas de tipos de interés afectan, con caracter general,

- negativamente al precio de estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos
de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los titulos de renta fija a las
fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor cuanto mayor es su plazo de vencimiento.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
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e Riesgo de inversion en paises emergentes: Las inversiones en mercados emergentes pueden ser
mas volatiles que las inversiones en mercados desarrollados. Algunos de estos paises pueden tener
gobiernos relativamente inestables, economias basadas en pocas industrias y mercados de valores
en los que se negocian un numero limitado de éstos. El riesgo de nacionalizacidn o expropiacion de
activos, y de inestabilidad social, politica y econémica es superior en los mercados emergentes que
en los mercados desarrollados. Los mercades de valores de paises emergentes suelen tener un
volumen de negocio considerablemente menor al de un mercado desarrollado lo que provoca una
falta de liquidez y una alta volatilidad de los precios.

» Riesgo de crédito: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor
ylo a la emisian. El rlesgo de crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del
principal y del interés cuando resulten pagaderos. Las agencias de calificacién crediticia asignan
calificaciones de solvencia a ciertos emisoresfemisiones de renta fija para indicar su riesgo crediticio
probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija caera si se incumple |a obligacion de
pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la calfificacidn crediticia del
emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcion del mercado de su riesgo
crediticio. Los emisores y las emisiones con elevada calificacion crediticia presentan un reducido
riesgo de crédito mientras que los emisores y las emisiones con calificacion crediticia media
presentan un moderado riesgo de crédito. La no exigencia de calificacion crediticia 2 los emisores
de los titulos de renta fija o la seleccién de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia
determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

« Riesgo de liquidez: La inversion en valores de baja capitalizacién y/o en mercados con una reducida
dimensién v limitado volumen de contratacion puede privar de liquidez a las inversiones lo que puede
infiuir negativamente en las condiciones de precio en las que el fondo puede verse obligado a vender,
comprar o modificar sus posiciones.

« Riesgos por inversién en instrumentos financieros derivados: El uso de instrumentos financieros
derivadas, inclusc como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la
posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de
derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga todo el
éxito previsto. Las inversiones en instrumentos financieros derivados compartan riesgos adicionales
a los de tas inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas
de valor de la cartera. Asimismo, la operativa con instrumentos financieros derivados no contratados
en mercados organizados de derivados conlieva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes
y asegure el buen fin de las operaciones.
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
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+ Riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o estado medicambiental, social 0 de gobernanza
que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el valor de la inversion. El proceso
de inversidn tiene en cuenta [os riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios. Para
ello la Gestora utiliza una metodologia propia y tiene en cuenta informacion ASG publicada por las
propias compafiias o emisores de los activos en los que invierte, asi como ratings publicados por
proveedores externos. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo
de emisor, el sector de actividad o su localizacion geogréfica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precic de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion del
fondo. La Sociedad Gestora para este fondo tiene en cuenta fas incidencias adversas de las
decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad (PIAS) en linea con su Declaracion de
Principales Incidencias Adversas que serd informadas a los participes en los préximos informes
periddicos.

La Sociedad Gestora tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a los
riesgos de mercado, crédito y liquidez, asi como el referido al riesgo operacional. En este sentido, el
control de los coeficientes normativos mencionados en el apartado 1.a) anterior, limitan la exposicion a
algunos de dichos riesgos.

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo, han sido
preparadas a partir de [os registros contables del Fondo, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable que le son aplicables, con el objeto de mostrar la imagen fiel de su
patrimonio, de su situacion financiera y de sus resultados.

b . B . n
Las cuentas anuales adjuntas se encuentran pendientes de aprobacion por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora, si bien los Administradores estiman gue seran aprobadas sin
modificaciones significativas.

b) Principios contables

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios contables y de
clasificacion recogidos, fundamentalmente, en la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, dela C.N.M.V,,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Instituciones de
Inversién Colectiva. Los principios mas significativos se describen en la Nota 3. No existe ningin
principio contable de aplicacién obligatoria que. siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

c) Comparabilidad

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2024 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la C.N.M.V.

Los Administradores de ia Sociedad Gestora presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en el patrimonio
nets, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior.

5
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Memoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2024
(Expresada en euros)

No se han producido modificaciones contables que afecten significativamente a la comparacion entre
las cuentas anuales de los ejercicios 2024 y 2023,

Ademas, a efectos de comparacién de la informacién, los datos que aparecen en los balances y en las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, no son comparables, dado que el gjercicio 2023 corresponde
al fondo absorbente antes de la fusion mencionada en la Nota 1 de esta memoria.

d) Estimaciones contables v correccion de errores

En determinadas ocasiones los Administradores de la Sociedad Gestora han realizado estimaciones
para obtener la valgracién de algunos activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos gue figuran
registrados en las cuentas anuales. Dichas estimaciones se refieren, principalmente, al valor razonable
y a las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos financieros, si las hubiera. Aun cuando
estas se consideren las mejores estimaciones posibles, en base a la informacion existente en el
momento del calculo, acontecimientos futuros podrian obligar a modificarlas prospectivamente, de
acuerdo con la normativa vigente.

En cualquier caso, el valor liquidativo del Fondo se vera afectado por las fluctuaciones de los precios
del mercado y otros riesgos asociados a las inversiones financieras.

No existen cambios en las estimaciones contables ni errores que se hubieran producido en ejercicios
anteriores y hayan sido detectados durante los ejercicios 2024 y 2023.

Las cifras contenidas en los documentos que companen estas cuentas anuales, el balancs, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y esta memoria, estan expresadas en euros,
excepto cuando se indique expresamente.

3. Resumen de los principios contables y normas de valoracién mas significatives

Los principios contables mas significativos aplicados en la formulacion de estas cuentas anuales han sido los
siguientes:

a) Principio de empresa en funcionamiento

En la elaboracion de las cuentas anuales se ha considerado que la gestidn del Fondo continuara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables no esta encaminada a determinar el
valor del patrimonio a efectos de su transmision global o parcial ni el importe resultante en caso de su
liquidacion.

b} Principio del devengo

Los ingresos y gastos se registran contablemente en funcion del periodo en que se devengan, con
independencia de cuando se produce su cobro o pago efectivo.

c) Deudores
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La valoracion inicial se realiza por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, es el precio de
la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transacclén gue les sean directamente atribuibles.
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La valoracion posterior se hace a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo importe se espere recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio se valoran por su valor
nominal.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconccimiento. Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversion se reconocen tomo
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

d} Cartera de inversiones financieras

Los activos de la cartera de inversiones financieras han sido considerados como activos financieros a
valor razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los principales productos financieros
recogidos en la cartera, asi como la determinacion de su valor razonable se describent a continuacion:

» Valores representativos de deuda: valores que suponen una deuda para su emisor y que devengan
una remuneracién consistente en un interés establecido contractualmente.

E! valor razonable de los valores representativos de deuda cotizados se determina por los precios
de cotizacion en un mercado, siempre y cuando este sea activo y los precios se obtengan de forma
consistente. Cuando no estén disponibles precios de cotizacion el valor razonable se corresponde
con el precio de la transaccién mas reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en
las circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion.

Los intereses devengados no cobrados de valores representativos de deuda se periodifican de
acuerdo con el tipo de interés efectivo y forman parte del resultado del ejercicio.

s Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

El valor razonable de los instrumentos de patrimonio cotizados lo establece el cambio oficial de cierre
del dia de la fecha del balance, si existe, o inmediato habil anterior o ef cambio medio ponderado si
no existiera precio oficial de cierre.

« Depésitos en entidades de crédito: depdsitos gue el Fondo mantiene en entidades de crédito, a
excepcion de los saldos que se recogen en el epigrafe de Tesoreria.

Se considera valor razonable el precio que iguala el rendimiento interno de la inversion a los tipos
de mercado vigentes en cada momento.

« Acciones o participaciones de otras Instituciones de Inversion Colectiva: su valor razonable se
establece en funcion del valor liquidativo o valor de cotizacion del dia de referencia. En el caso de
gue para el dia de referencia no se calculara un valor liquidativo, se utiliza el Gltimo valor liquidativo
disponible. Para las inversiones en Instituciones de Inversion Colectiva de Inversién Libre,
Instituciones de Inversién Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de Inversion Libre e
Instituciones de Inversion Colectiva extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos
estimados.
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» Derivados: incluye, entre otros, las diferencias de valor en los contratos de futuros y forwards, las
primas pagadas/cobradas por warrants y opciones compradas/emitidas, cobros o pagos asociados
a [os contratos de permuta financiera, asi como las inversiones en productos estructurados.

El valor del cambio oficial de cierre el dia de referencia determina su valor razonable. Para los no
negociados en mercados organizados, la Sociedad Gestora establece un modelo de valoracion en
funcién de las condiciones especificas establecidas en la Circular 6/2010, de 21 de diciembre, de la
C.N.M.V., sohre operaciones con instrumentos derivados de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable de su inversion se daran de baja
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios inherentes a ta propiedad de estos.

e) Adauisicion y cesion temporal de activas

Las adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesién se contabilizan por el
importe efectivo desembolsado, cualesquiera que sean los instrumentos subyacentes, en la cuenta de
activo correspondiente.

La diferencia entre este imparte y el precio de retrocesion se imputa como ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de
Variacién del valor razonable en instrumentos financieros.

La cesién en firme del activo adquirido temporalmente se registra como pasivo financiero a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

f) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonic cotizados se registran en el momento de su contratacidn por el valor
razonable de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccion explicitos
directamente atribuibles a la operacién.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones
de la cartera interior o exterior, segtin los cambios se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida
la cuenta de Instrumentos de patrimonio, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

a) Valores recresentativos de deuda

Los valores representativos de deuda se registran en el momento de su liquidacion por el valor razonable
de la contraprestacién entregada, incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacion.
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Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos activos se
reflsjan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Deterioro y resultade por enajenaciones de
instrumentos financierss o de Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por aperacicnes
de la carlera interior o exterior, seguin los activos se hayan liquidado o no, atilizando como contrapartida
la cuenta de Valores representativos de deuda, de la cartera interior o exterior del activo del balance.

h) Operaciones de derivados

Las operaciones de derivados se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento de
cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en el epigrafe correspondiente de cuentas de orden,
por el importe nominal comprometido,

Los fondos depositados en concepto de garantia tienen la consideracion contable de depdsito cedido,
registrandose en el capitulo correspondiente del epigrafe de Deudores del activo en el balance.

El valor razonable de los valores aportados en garantia se registra en cuentas de orden en el epigrafe
de Valores aportados coma garantia por la Institucién de Inversion Colectiva.

Las primas resultantes de las opciones compradas o emitidas se reflejan en el epigrafe de Derivados
del activo o pasivo del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

La contrapartida de los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financlera, se registran
en el epigrafe de Derivados de la cartera interior o exterior del activo o del pasivo corriente del balance,
segln corresponda.

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios en ef valor razonable de estos activos se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: las diferencias negativas o
diferencias positivas se registran bajo el epigrafe de Resultados por operaciones con derivados o de
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros por operaciones con derivados segun estos
se hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida el epigrafe de Derivados, de ta cartera interior o
exterior del activoe o del pasivo corriente del balance.

i) Moneda extranjera

En el caso de partidas monetarias gue sean tesoreria, débitos y creditos, las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo el epigrafe de
Diferencias de cambio.

Para el resto de las partidas monetarias y no monetarias que forman parte de la cartera de inversiones
financieras, las diferencias de cambio se tratan juntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion.

i} Valor liquidativo de las participaciones

La determinacién del patrimonio de! Fondo a los efectos del calculo del valor liquidativo de las
correspondientes participaciones que lo componen se realiza de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular /2008, de 26 de noviembre, de la C.N.M.V., sobre la determinacion del valor liquidativo y
aspectos operativos de las Instituciones de Inversion Colectiva.

10
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k) Suscrinciones y reembolsos

Las suscripciones y reembolsos de participaciones se contabilizan por el importe efectivamente suscrito
o reembolsado con abono o cargo, respectivamente, al capitulo de Participes de pasivo del balance del
Fondo.

El precio de las participaciones sera el valor liquidativo correspondiente al plazo establecido en el folleto
informativo, determinandose de este modo tanto el nimero de participaciones suscritas o reembolsadas,
coma el efectivo a reembolsar en su caso. Durante el periodo que media entre la solicitud y la
determinacién efectiva del precio de las participaciones, el importe solicitado se registra en el capitulo
de Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar participaciones, del pasivo del balance del Fondo.

) Impuesto sobre beneficios

La cuenta de pérdidas y ganancias recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios, en cuyo calculo
se contempla el efecto del diferimiento de las diferencias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto que revierie en periodos subsiguientes.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen siempre, en cambio los activos por impuestos
diferidos solo se reconocen en la medida en que resulte probable que la Institucion disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

Los derechos a compensar en ejercicios posteriores por las pérdidas fiscales no dan lugar al
reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ningin caso y solo se reconocen mediante la
compensacién del gasto por impuesto con la frecuencia del calculo del valor liquidativo. Las pérdidas
fiscales que puedan compensarse se registran en el epigrafe de Cuentas de orden - Pérdidas fiscales
a compensar.

4, Deudores

Ef desglose de los deudores, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Depositos de garantia 1.480.870,67 1.190.558,01
Administraciones publicas deudoras 250.780,74 137.747,76
Otros 0,00 47 667,36
1.731.651,41 1.375.973,13

El capitulo Depositos de garantia, recoge los importes cedidos en garantia por posiciones vivas en derivados
al cierre de! gjercicio correspondiente.

El capitulo de Administraciones puablicas deudoras, recoge las retenciones sobre intereses y otros rendimientos
de capital mobiliario pendientes de liquidar a cierre del gjercicio correspondiente.

11
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5. Acreedores

El desglose de los acreedares, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es el siguiente:

2024 2023
Operaciones pendientes de liquidar 201.571,02 107.146,09
Administraciones publicas acreedoras 142.307,44 128.462,09
Otros 946.970,55 344.522,11

1.290.849,01 580.130,29

El capltulo Operaciones pendientes de liquidar recoge las operaciones de compra de activos pendientes de
liquidar a cierre del ejercicic correspondiente.

El desglose del capitulo Administraciones publicas acreedoras, es el siguiente:

2024 2023
Impuesto sobre beneficios 99.707,45 114.708,95
Otros 42.599,99 13.753,14
142.307,44 128.462,09

El capituio Acreedores - Otros recoge, principalmente, el importe de las comisiones de gestion y depositaria
pendientes de pago al cierre del ejercicio correspondiente.

Durante los sjercicios 2024 y 2023, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores
a los legaimente establecidos. Asimismo, al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, el Fondo no tiene saldo alguno
pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

6. Cartera de inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras del Fondo, por tipo de activo, al 31 de diciembre de 2024 y
2023 se muestra en el balance adjunto.

En los Anexos | y lll adjuntos, se detalla la cartera de inversiones financieras del Fondo al 31 de diciembre de
2024 y 2023, respectivamente. En los Anexos I y IV adjuntos, se detallan las inversiones en derivados del
Fondo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

Los Anexos adjuntos son parte integrante de esta memoria.
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 todos los titulos recogidos dentro de la cartera de inversiones financieras
se encuentran depositados en la Entidad Depositaria, excepto los Depositos en Entidades de Crédito a la vista

o con vencimiento no superior a doce meses, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, cuya contraparte se encuentra
detallada en los Anexos | y lil, respectivamente.

12
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7. Tesoreria

El detalle de la tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se muestra a continuacion:

2024 2023
Cuentas en ¢l Depositario
Cuentas en euros 18.920.245,94 10.938.447,56
Cuentas en divisa 34.379,79 28.897,76
Cuentas en entidades distintas al Depositario
Cuentas en euros 760.760,16 2.267.938,87
Cuentas en divisa -231.387,42 9.114,43
19.483.998,47 13.244.398,62

Durante los ejercicios 2024 y 2023 el tipo de inferés de remuneracion de las cuentas en la Entidad Depasitaria
ha sido un tipo de interés de mercado.

El detalle del capitulc Otras cuentas de tesoreria del Fondo, recoge el saldo mantenido en otras entidades
distintas al Depositario al cierre del ejercicio correspondiente.

8. Patrimonio atribuido a participes

Ei movimiento del patrimonio atribuido a participes durante los ejercicios 2024 y 2023, se detalla en el Estado
de cambios en el patrimonio neto.

Las participaciones por las que esta representado el Fondo son de iguales caracteristicas, representadas por
certificados nominativos sin valor nominal y confieren a sus propietarios un derecho de propiedad sobre dicho
patrimonio

El valar liquidativo de las participaciones al 31 de diciembre de 2024 y 2023 se ha obtenido de la siguiente
forma:

31 de diciembre de 2024 Clase D Clase L

Patrimonio atribuido a participes 170.965.062,78  112.139.559,03
Namero de participaciones emitidas 1.508.000,78 956.533,30
Valor liquidativo par participacion 113,37 117,24
Numero de participes 5.502 1.113

13
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31 de diciembre de 2023 Clase D Clase L

Patrimonio atribuido a participes 107.085.876,99 93.836.265,38
Ndmero de participaciones emitidas 1.021.057,22 866.886,06
Valor liquidativo por participacion 104,88 108,25
Ndmero de participes 3.981 151

El resultado del ejercicio, una vez considerado el Impuesto sobre beneficios, se distribuira en la cuenta de
Participes del Fondo.

De acuerdo con el articulo 31 del Real Decreto 1082/2012, se considera participacion significativa aquella que
supera el 20% de! Patrimonio atribuido a participes del Fondo.

Al cierre de los ejercicios 2024 y 2023, no habia participes con participacién significativa en el Patrimonio
atribuido a participes del Fondo.

9, Cuentas de compromiso

En los Anexos Il y IV adjuntos, partes integrantes de esta memoria, se detalla la cartera de inversiones en
derivados del Fondo al 31 de diciembre de 2024 y 2023, respectivamente.

10. Otras cuentas de orden
El desglose de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se muestra en el balance adjunto.
11.  Administraciones publicas y situacion fiscal

Durante el ejercicio 2024, el régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del impuesto sobre Sociedades, encontrandose sujeto en dicho impuesto a un tipe de gravamen
del 1 %, siempre que el nimero de participes requerido sea como minimo el previsto en el articulo noveno de
la Ley 35/2003. Adicionalmente, el articulo 26 de la Ley 27/2014 establece para el gjercicio 2024 una limitacion
del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar, en funcién de [a situacidn
del Fondo respecto a las mismas.

El capitulo Acreedores - Administraciones publicas recoge el Impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio, que se obtiene, principalmente, de aplicar el tipo impositivo correspondiente al resultado contable
antes de impueslos, una vez compensadas las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

No existen diferencias significaiivas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio v la base
imponible del impuesto sabre beneficios.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que el Fondo esta
sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber
transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro arios.

14
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El Fondo tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos a los que esta sujeto de los ultimos cuatro gjercicios.
No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revision por las autoridades fiscales.

12. Otra informacién

La Sociedad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de
la Ley 35/2003, y en el articulo 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ello, la Sociedad Gestora ha adoptado
procedimientos para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en
interés exclusivo del Fondo y a precios de mercado. Los informes periédicos incluyen, segtn lo establecido en
la Gircular 4/2008, de 11 de septiembre, de la C.N.M.V., informacién sobre las operaciones vinculadas
realizadas. Asimismo, incluyen las posibles operacicnes vinculadas realizadas por cuenta del Fondo con la
Sociedad Gestora o con personas o entidades vinculadas a la Sociedad Gestora, indicande la naturaleza,
riesgos y funciones asurnidas en dichas operaciones.

Adicionatmente, en la Nota de Actividad y gestion del riesgo se indica el importe de las comisiones retrocedidas
con origen en las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al Grupo de la
Sociedad Gestora, en caso de que se hubieran producido durante el gjercicio.

Respecto a la operativa que realiza con el Depositario, en la Nota de Tesoreria se indican las cuentas que
mantiene el Fondo con este al 31 de diciembre de 2024 y 2023. Adicionalmente, en los Anexos | y Il se recogen
las adquisiciones temporales de activos contratadas con este, al 31 de diciembre de 2024 y 2023,
respectivamente.

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleados ni oficinas y que por su
naturaleza debe estar gestionada por una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, los temas
relativos a la proteccion del medio ambiente y la seguridad y salud del trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Los honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., por servicios de auditoria de cuentas
anuales de los sjercicios 2024 y 2023, ascienden a 3 y 2 miles de euros, respectivamente, no habiéndose
prestado otros servicios en el ejercicio por la citada firma. Ninguna otra entidad del entorno de
PricewaterhouseCoopers ha prestado otros servicios al Fondo durante los mencionados gjercicios.

13.  Acontecimientos posteriores

Desde el cierre del ejercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que sean objeto de incluir en esta

memaria.
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Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l.

Informe de gestion del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Exposicién fiel del negocio y actividades principales
Mercados

Para la deuda publica, la primera mitad del ejercicio fue mala y la segunda mejor, al menos en los plazos cortos
y en Europa. En los plazos més largos y sobre todo en EE.UU. hubo mucha volatilidad y malos resultados. En
nuestro caso, haber estado muy invertidos en crédito, centrando el peso en gobiernos en Europa y en plazos
cortos y haber apostado en contra de la deuda de EE.UU. antes de las elecciones nos ha aportado una
rentabilidad muy atractiva con la que cerramos un buen afio en renta fija.

Para la bolsa americana (25% el S&P 500) y el IBEX 35 (20%), la progresion ha sido muy positiva todo el
ejercicio, casi de forma constante. Sin embargo, la bolsa europea se comportd bien hasta abril y desde entonces
ha tenido mucha volatilidad sin conseguir superar esos niveles (11%). Los emergentes suben un 9%. Nuestro
posicionamiento ha sido muy cercano a los indices, tanto en peso general como en la distribucion geografica.
Haber estado un poco mas largos de EE.UU. con una apuesta en pequefias compafias nos ha pagado.

Evolucién Previsible

En un contexto econdmico de crecimiento moderado con una inflacién controlada, como el que actualmente
descuentan los mercados, que permita a los bancos centrales seguir bajando los tipos de interés, aunque sea
solo un poco, deberia ser favorable para los mercados bursatiles.

A largo plazo, el factor mas determinante a la hora de explicar la evolucion de las bolsas es el crecimiento de
los beneficios empresariales, y no hay motivos para pensar que en ese contexto econdmicc vayamos a ver un
deterioro significativo de esta variable en [os proximos meses.

Dicho esto, cuesta creer que las “Siete Magnificas” puedan tener mucho mas recorrido dadas sus exigentes
valoraciones, y seria sano ver un cambio de liderazgo, hacia otros sectores o areas geograficas.

Aunque tanto los mercados como los bancos centrales siguen mirando de regjo los datos de inflacion, que
todavia se sitan ligeramente por encima de los objetivos de politica manetaria, parece que el problema esta
mayormente resuelto, al menos de momento. Como referencia, [os swaps descuentan una inflacién media del
2% y 2,50% en los préximos 10 afios para la zona euro y EE.UU. respectivamente.

Quizas tas mayores fuentes de preocupacion a largo plazo para los mercados ahora no sean ni la inflacion ni
el crecimiento, sino la precaria situacion de las cuentas publicas en muchas de las grandes economias
desarrolladas. El mercado ya ha puesto el foco en la situacion de Francia y mas recientemente en la del Reino

Unido.
Posicionamiento de cara a 2025

Empezamos el ejercicio con el mismo posicionamiento con el que acabamos: muy tacticos en duracién de tipos,
con un pequefio peso en inflacién. Un riesgo de crédito menor que el de los lltimos meses, con un peso neutral
en bolsa y mayor sesgo a EE. UU. frente a Europa.

Pese a seguir positivos en renta fija, el posicionamiento es algo mas cauto que en afios anteriores, con niveles
de liquidez elevados (entre el 20% y el 30%) para poder aprovechar una posible correccion del mercado. Por
otro lado, tras una gestién muy activa de la duracién de tipos nos posicionamos ligeramente por encima de la
neutralidad, enfocados en Europa donde la debilidad macro (de Alemania y Francia principalmente) no deja
mas remedio al BCE que seguir bajando los tipos, mientras la fortaleza de la economia americana podria frenar
las bajadas por parte de la FED, como proteccion ante un posible repunte de la inflacién.
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En cuanto al crédito, continuamos con una visién positiva en la parte financiera, pese a haber reducido
ligeramente la exposicion tras haberse normalizado los diferenciales frente al crédito corporativo (lo que nos
ha beneficiado en términos de rentabilidad). Por otro lado, mantenemos la apuesta por el crédito de alta
calificacién crediticia frente al de baja calificacién, al considerar que los diferenciales se encuentran algo
apretados y prefiriendo coger algo mas de TIR a través de la deuda subordinada de emiscres de mayor calidad
que yéndonos a la deuda “senior” de nombres con una calidad mas baja.

En renta variable el entorno actual sigue siendo propicio y, salvo shocks exagenos, No vemos razones para
reducir exposicion. Los retornos esperados no son elevados debido a las altas valoraciones, pero siguen
existiendo alternativas interesantes. Por geografias, en EE.UU. con crecimientos esperados en 2025 por
encima del 12%, macro soportada y un cambio de gobierno que apoya la bajada de impuestos y el impulso de
economia domeésticas nos empuija a reforzar el peso en pequefias y medianas compaiiias y llevar a cabo una
gestion mas activa de cara a 2025. En Europa, el mercado esta cada vez esta barato, pero el momento macro
es negativo, son necesarios cambios estructurales por lo que mantenemos un peso neutral a la espera de
catalizadores positivos (fin de los conflictos bélicos, recuperacion de Alemarnia, menos incertidumbre politica...),
por otro lado, se sobre pondera Reino Unido, también muy dafado, pero con mucho pesc en compartias
farmacéuticas y energéticas (entre otras) que se podrian ver beneficiadas si llegara un cambio de tendencia.
En Japdn estamos infra ponderados al ver algo de agotamiento, encontrarse en un proceso de subida de tipos
y tener exposicion a China. Por (ltimo, en Emergentes pese a tener buenos nimeros tanto de crecimiento como
inftacién, la incertidumbre en China y unas politicas que no terminan de dar su fruto nos empuja a reducir el
peso y esperar a que la "recuperacién” coja traccion para pader entrar con mas fuerza. En cuanto a sectores
la gestion sera muy tactica centrandonos en cada uno de los nombres con un analisis “bottom up" buscando
buenas ideas con potencial mas que en unos sectares en concreto esperando una posible tendencia positiva.

Alternativos

Consideramos relevante transmitir la importanela de que nuestros clientes tengan activos alternativos ademas
de su cartera financiera liquida. Una combinacion razonable de bolsa y renta fija junto con activos como el
private equity, las infraestructuras, la deuda privada, el venture capital, a cambic del sacrificio de una menor
liquidez, histaricamente ha proporcionado mayor rentabilidad y menos volatilidad que si nos cefiimos a los
activos liquidos. En una proporcion razonable estamos convencidos de que es una manera efectiva de mejorar
la solidez de nuestras carteras.

Dejando atras el afio 2024, que se inicié con una ralentizacion en la entrada en este tipo de activos, por el buen
comportamiento de la renta fija y las TIRes tan atractivas que arrastrabamos del afio 2023, en el 2025 el apetito
por los activos alternativos se ha vuelto a reactivar, tras reducirse dichas TIRes y encontrarnos con unas
valoraciones muy atractivas, que auguran un muy buen momento de entrada.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo, tal y como se describe en la memoria
adjunta, esta destinado a la consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestién de
los riesgos de mercado, crédito, y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
35/2003 y desarrollados por el Real Decreto 1082/2012.

Las inversiones subyacentes del Fondo no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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Informe de gestién del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

Gastos de +D y medioambiente
A lo largo del ejercicio 2024 no ha existido actividad en maleria de investigacion y desarrollo.

En la contabilidad del Fondo correspondiente a las cuentas anuales del gjercicio 2024 no existe ninguna partida
que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental.

Periodo medio de pago a proveedores
Durante el gjercicio 2024, el Fondo no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos superiores a los
legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria. Asimismo, al cierre del gjercicio 2024, el

Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago que acumule un aplazamiento superior al plazo legal
establecido.

Acciones propias
Al Fondo no le aplica lo referente a las acciones propias.
Acontecimientos posteriores al cierre al 31 de diciembre de 2024

Desde el clerre del sjercicio, al 31 de diciembre de 2024, hasta la fecha de este informe de gestién, no se han
producido hechos posteriores de especial relevancia que no se sefialen en la memoria.
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CLASE 87

Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.l.

Formulacion de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos los Administradores de Mutuactivos, S.A.U., S.G.l.I.C., en fecha 25 de marzo de 2025, y en
cumplimiento de la legislacion vigente, proceden a formular el presente documento que se compone de las
cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2024 de Mutuafondo Renta Fija Flexible, F.I., el cual viene constituido por los documentos anexos que preceden
a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del Estado, segln la numeracion que se indica a
continuacion:

Ejemplar Documento Numero de folios en papel timbrado

Primer ejemplar Cuentas anuales Del 0P4478608 al 0P4478638
Informe de gestion Del 0P4478639 al 0P4478641

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del 0P4478642 al 0P4478672
Informe de gestion Del 0P4478673 al 0P4478675

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del 0P4478676 al 0P4478706
Informe de gestion Del 0P4478707 al 0P4478709

FIRMANTES:

D. Luis Ussia Bertran D. Rafael Arnedo Rojas

Presidente y Consejero Delegado Consejero

D. Juan Manuel Granados Curiel D. Ernesto Mestre Garcia

Consejero Consejero

D. Rodrigo Achirica Ortega D. Alfonso Gil ifiguez de Heredia

Consejero Consejero

D. Tristan Pasqual del Pobil Alves D. Luis Bermuldez QOdriozola

Consejero Secretario Consejero

Clasificacién: Interna



Informacién periédica de los productos financieros a que se refiere el articulo 8,
Apartados 1, 2 y 2bis, del REGLAMENTO (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo
primero, del REGLAMENTO (UE) 2020/852

Nombre del producto: Mutuafondo Renta Fija Flexible, Fl
Identificador de entidad juridica: 9598009426SL3ZV7J640

Inversion sostenible Caracteristicas medioambientales o sociales
significa una inversion
en una actividad ¢ Este producto financiero tenia un objetivo de inversion sostenible?

econdmica que
contribuye a un
ohjetivo eal] Si s X No
medicambiental o

social, siempre gue la

inversion no cause un O Realizé inversiones sostenibles

p?rqudolf'izslf;catima oL UGB, medioambientales o sociales y, aunque
ningun objetiv o A ,
Eun o) medioambiental: % y il

me@ioambiental o no tenia como objetivo una inversion
social y que las sostenible, tuvo un porcentaje del _% de

emprasas en las que se . . .
invierte sigan practicas inversiones sostenibles

de buena gobernanza.

Promovio caracteristicas

[ en actividades econdmicas con un objetivo medioambiental en
La taxonomia de la que se consideran actividades econémicas que se
UE es un.s’istema.de mediocambientalmente consideran medioambientalmente
ZEEF&Z;‘;&Z;T:M sostenibles con arreglo a la sostenibles con arreglo a la
(UE) 20207852 por el taxonomia de la UE taxonomia de la UE
que se establece una
lista de actividades e . ]
econdmicas O en actividades econémicas con un objetive medioambiental en
medioambientalmen que no se consideran actividades econdmicas que no se
te sostenibles. Dichq| medioambientalmente consideran medioambientalmente
:T,i?:;‘:i’::,:;:a de sostenibles con arreglo a la sostenibl::—zs con arreglo a la
actividades taxonomia de la UE taxonomia de la UE
econdomicas
socialmente

sostenibles. Las con un objetivo social

inversiones
sostenibles con un

objetivo 1 Realizo inversiones %  Promovio caracteristicas
medioambiental sostenibles con un objetivo medioambientales o sociales, pero no
pueden ajustarse, o social: o, realizé ninguna inversion sostenible

no, a la taxonomia.

"ﬁl ¢En qué grado se cumplieron las caracteristicas medioambientales o sociales
"u".',- "l& que promueve este producto financiero?

= —

Este producto financiero no tiene un objetivo de inversion sostenible, pero promueve
el uso de los recursos naturales y la mitigacién de! cambio climatico, enfocado
principalmente a la reduccion de la emision de gases de efecto invernadero (GEI) de
las empresas y la reduccion de la emision de didxido de carbono (CO2) de los paises
en los que invierte.

Clasificacion: Pdblica



Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan las
caracteristicas
medioambientales ¢
sociales que
promueve el producto
financiero.

Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de inversion
sobre los factores de
sostenibilidad relativos
a asuntos
medicambientales,
sackalas y laborales, al
respetn de los
derechos humanosy a
1a lucha contrala
corrupciény el
soborno,

Clasificacion: Publica

El 72% del patrimonio del producto financiero promovié estas caracteristicas
medioambientales. Este porcentaje estd calculado a partir del promedio del
porcentaje a cierre de cada trimestre.

£ Como se han comportado los indicadores de sostenibilidad?

El fondo cumplid con los limites y objetivos descritos en su anexo de
sostenibilidad:

La intensidad de gases de efecto invernadero (GEI} de la cartera de
activos corporativos a 31 de diciembre de 2024 era de 105,64
TCOZ/EURm ingresos, por debajo de la intensidad de GEI de su categoria
Morningstar a 31 de diciembre de 2023, que era de 110,62 TCO/EURmM
ingresos (alcances 1y 2) cumpliendo asi con su objetive. Ademas, se ha
cumplido con el compromiso de reduccidn del 2% de la intensidad de GEI
relativa al afio anterior.

- La intensidad de GEIl de la cartera de activos soberanos (a través de
inversiones directas e indirectas) a 31 de diciembre de 2024 fue de 0,22
miles de toneladas CO2/unidad de PIB (en EURm) por debajo de 0,29
miles de toneladas CO2/unidad de PIB (en EURm), que corresponde al
percentil 75 de la intensidad de CO2 de los paises de la OCDE (el limite
maximo establecido en el anexo de sostenibilidad).

é... y en comparacion con periodos anteriores?

A 31 de diciembre de 2023, la intensidad de gases de efecto invernadero (GEI)
de la cartera de activos corporativos era de 135,29 TCO2/EURm ingresos

(alcances 1y 2).

¢Cudles han sido los objetivos de las inversiones sostenibles que ha
realizado en parte el producto financiero y de qué forma ha contribuido la
inversion sostenible a dichos objetivos?

No aplica.

¢ De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero ha
realizado en parte no causan un perjuicio significativo a ningdn objetivo de
inversién sostenible medioambiental o social?

No aplica.

¢ Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

No aplica.

£Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE
para Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica.



Clasificacion: Publica

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo
segun el cual las inversiones que se ajusten a ia taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, € incluye criterios especificos
de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la
UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente ningun
objetivo medicambiental o social.

;. Como tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad?

La Sociedad gestora para este fondo tiene en cuenta las principales incidencias
adversas (PIAS en adelante) sobre los factores de sostenibilidad, tanto
medioambientales como sociales en su proceso de inversion. La identificacion y
medicion de las PIAS por parte de Mutuactivos estd basada principalmente en
informacion facilitada por Mornignstar Sustainalytics, complementandose con
informacion de otras fuentes.

La gestion y mitigacion de los PIAS se hace a través de diferentes métodos:

- Criterios exclusivos: se excluye del universo de inversion companias que
tengan un incumplimiento grave con las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas
sobre las empresas y los derechos humanos. Se excluyen compafias que
tengan exposicion a armas controvertidas. También quedan fuera del
universo de inversion compafias que tienen un impacto negativo en el
medioambiente a través de la extraccion de carbén térmico o de la
produccion de combustibles fésiles a partir de arenas bituminosas o de la
exploracién o extraccion de gas y petréleo en el Artico, generando mas del
5% de sus ingresos con esas actividades.

- Criterios valorativos: Se hace una valoracion mas exhaustiva de los
emisores que presentan una elevada incidencia adversa en uno o varios de
los indicadores de PIAS, en absoluto o en comparacion con su sector, con
el objetivo de que el Comité de Sostenibilidad valore posibles medidas de
gestién y de mitigacion, siempre y cuando la cobertura de los datos sea
suficiente. Las medidas de gestion y mitigacion de las PIAS pueden consistir
en empezar un proceso de implicacion con la compaiiia, ejercer el derecho
de voto en linea con mejores practicas ASG, limitar la exposicion en un
activo, o desinvertir.

Puede encontrar mas informacion en la Declaracién de PIAS de la gestora en:

https://www.mutua.es/mactivos/recursos/pdfifondos-inversion/PIAs SGIIC.pdf

Los resultados de la medicion de los indicadores del anexo | de las RTS
{(Reglamento Delegado (UE) 2022/1288) pueden ser consultados en el anexo al final
de este documento.
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La lista incluye las
inversiones gue
constituyen la
mayor

parte de las
inversiones del
producto financiero
durante el periodo
de referencia {1 de
enerc a 31 de
diciembre de
2024)

La asignacién de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

Clasificacion: Publica

i Cudles han sido las inversiones principales de este producto financiero?

Estos datos estan calculados como e! promedio del porcentaje a cierre de cada
trimestre.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Inversiones mas importantes

Reino de Espafia

French Discount T-Bill

Unién Europea

Abanca

Intesa Sanpaolo

Unicaja Banco

Republica De Alemania

Natwest Group

KBC Group

Ibercaja Banco

Bbva

Banco De Credito Social Coop

Citigroup

Lloyds Tsb Group

Erste Asset Management

Sector

Gobiernos

Gobiernos

(Gobiernos

Bancos

Bancos

Bancos

Gobiernos

Bancos

Bancos

Bancos

Bancos

Bancos

Bancos

Bancos

Bancos

% de activos Pais
10,5% Espa_ﬁa
4.0% Francia
3,3% Europa
3,1% Espafia
2,7% Italia
2,5% Espana
2,0% Alemania
2,0% Reino Unido
2,0% Bélgica
1,9% Espafia
1,8% Espafa
1,7% Espafia
1,6% Estados Unidos
1,2% Reino Unido
1,2% Austria

£ Cudl ha sido la proporcion de inversiones relacionadas con la sostenibilidad?

¢ Cudl ha sido la asignacion de activos?

El 72% del patrimonio del fondo esta ajustado a caracteristicas medioambientales.
Este porcentaje esté calculado a partir del promedio del porcentaje a cierre de cada
trimestre.

El resto de las inversiones son posiciones que no tienen cobertura de intensidad
energética y, por tanto, que no computan dentro de los activos que promocionan
caracteristicas medioambientales, asi como activos sujetos a exclusiones que



Para cumplir la
taxonomia de la UE, tos
criterios para el gas
fasll incluyen
limitaciones delas
emisiones y el pasoa
energlas total menta
renovables o
combustibles
hipocarhénicospara
finales de 2035, En el
casode la energia
nuclear, los criterios
incluyennormas
exhaustivas de
seguridad y gestidn de
residuos.

estaban en cartera antes de la entrada en vigor de la politica de exclusiones de
Mutuactivos o que han sido objeto de incumplimiento sobrevenido durante el afio

2024.

"

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales — 72%

Inversiones

N.2 2 Otras —28%

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las
inversiones del producto financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones

sostenibles.

¢ En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

Los principales sectores econémicos en los que se han realizado las inversiones
son los siguientes (los datos estan calculados a partir del promedio del
porcentaje a cierre de cada trimestre):

Sector | % Patrimonio
Bancos 26,%% -
Gobiernos 21,7%
Liquidez 8,8%
Consumo No Ciclico 6,9%
Consumo Ciclico 6,2%
Utilities 6,1%
Comunicaciones 5,3%
Energia 4,8%
Industrial 3,3%
Inmaobiliario 3,3%

(En qué medida se ajustaban las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental a la taxonomia de la UE?

El producto financiero no tiene establecida una proporcion minima de inversiones
sostenibles ajustadas con un objetivo medioambiental de la taxonomia de la UE.



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medigambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades paralas
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
¥ que, entre otras
cosas, tienen niveles
de emision de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.

Las actividades quese
ajustana la taxonomia
S@ EXpresan comeo un
porcentaje de:

- El volumen de
negodoas, que refleja
el porcentajede
Ingresos procedentes
de actividades
ecologicas delas
empresas en las que
seinvierte,

- La Invarsidn en activo

fijo (CapEx), que

muestra las
inversiones ecoldgicas
realizadas por las
empresas en [as que
se invierte, por
ejemplo, parala
transicidnauna
econoimia verde.

Los gastos de

explotacion (OpEx),

que reflejan las
actividades operativas
ecologicas delas
empresas en las que
seinvierte,

< soninversiones
sostenibles conun
objetivo
medicambiental que no
tienen en cuentalos
aiterlos paralas
aclividades econdmicas
medioarmbientaimente
sostenibles conarreglo
al Reglamento {UE)
2020/852.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o la energia
nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

Si:
En el gas fésil En la energia nuclear

X No

Los grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje de inversiones que se¢ ajustaban a la taxonomig
de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanas*, el primer grdfico muestra la adoptacion o la taxonomia correspondiente a todas fas inversiones del
producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a lo
taxonomia solo en relacion con las inversiones del producto financiere distintas de los bonas soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones
incluidos los bonos soberanos*® excluyendo los bonos soberanos *
Volumen de Negocios ‘ 0,00% Valumen de Negocios | 0,00%
CapEx  0,00% CapEx  0,00%
‘ OpEx i 0,00%

OpEx  0,00%
|
0,00%  2500%  50,00%  7500%  100,00% 000%  2500%  5000%  7500%  100.00%

" . . Ajustadas a la taxonamia: Gas fosil
Ajustadas a la taxenomia: Gas fosil |
N . 5 B Ajustadas a la taxonamia: Energia nuclear
W Ajustadas a |a taxonomia: Energfa nuclear
B Ajustadas a la taxonomia: {ni gas fésil ni energia nuclear}

M Ajustadas a |a taxonomia: (ni gas fésil ni energia nuclear)
No ajustadas a la taxonomia

No ajustadas a la taxonomia e

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas

¢ Cudl ha sido la proporcion de las inversiones realizadas en actividades
de transicién y facilitadoras?

No aplica

2 Qué porcentaje de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE
en comparacion con los periodos de referencia anteriores?

No aplica

#%1  ¢Cual ha sido la proporcién de inversiones sostenibles con un objetivo
_ medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

No aplica

Clasificacién: Publica

Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando
contribuyan a limitar &l cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiguen significativamente
ningln objetivo de la taxonomia de la UE {vease |a nota explicativa en el margen izquierdo). Los criterios completos
aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fosil v la energia nuclear que cumplen la taxanomia
de la UE en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la Comision.



AN

£ Cual ha sido la proporcién de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica

;Qué inversiones se han incluido en «otras» y cual ha sido su
propésita? ;ha habido garantias medioambientales o sociales minimas?

Se han incluido en “Otras”™

- activos para los que Morningstar Sustainalytics no tiene datos de
intensidad energética y, por tanto, no pueden incluirse en el calculo del
porcentaje de activos que  promocionan  caracteristicas
medioambientales.

- activos excluidos segun la politica de exclusiones de Mutuactivos, que
estaban ya en cartera antes de la entrada en vigor de dicha politica o
que han sido objeto de incumplimiento sobrevenido durante el afo 2024.

Salvo en el caso de los mencionados activos excluidos (con un peso medio
del 2,4% del patrimonio de la cartera), existen garantias medioambientales y
sociales minimas, ya que, para poder entrar en la cartera, cualquier inversion
directa tiene que cumplir con los criterios de exclusion del Fondo descritos
anteriormente.

Adicionalmente, tanto las inversiones directas como las indirectas se tienen
en cuenta para calcular los indicadores de la estrategia de descarbonizacion
del Fondo, sujeto a disponibilidad de datos.

;Qué medidas se han adoptado para cumplir las caracteristicas

—_—— ;Mj medioambientales o sociales durante el periodo de referencia?

Clasificacion: Piblica

Los gestores son responsables de cumplir con todos los criterios excluyentes y
valorativos del anexo de sostenibilidad. Utilizan un modelo ESG interno que
incorpora datos de Morningstar Sustainalytics para hacer un seguimiento de los
criterios relevantes para cada fondo.

Con caracter trimestral, la Unidad de Gestion de Riesgos comprueba si todos los
fondos, vehiculos y/o carteras cumplen con los requisitos establecidos tanto en la
politica de integracion de riesgos de sostenibilidad de Mutuactivos como en los
anexos de sostenibilidad.

:Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacién con el
indice de referencia asignado?

No aplica

¢ Cémo difiere el indice de referencia de un indice general de mercado?

No aplica

;,Como se ha comportado este producto financiero con respecto a los
indicadores de sostenibilidad para determinar la conformidad del indice
de referencia con las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve?

No aplica



¢ Coémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice de referencia?

No aplica

¢ Cémo se ha comportado este producto financiero en comparacion con
el indice general de mercado?

No aplica

Clasificacién: Publica



Mutuafondo Renta Fija Flexible, FI
LEI 9598009426SL3ZV71640

Resumen

Desde el punto de vista medioambiental, se da especial importancia a las cuestiones relacionadas con el cambio
climético. En linea con este enfoque, se hace un seguimiento de la intensidad de emisiones de gases de efecto
invernadero (GHG por sus siglas en inglés) de las empresas, de la exposicién al sector fosil y de los objetivos de
reduccién de emisiones de las empresas. En esta |inea, se excluyen compafiias que deriven mas del 5% de sus ingresos
de la produccion de combustibles fésiles a partir de arenas bituminosas, de exploracion o extraccion de gas y petréleo
en el Artico y de la extraccién de carbon térmico. Desde el punto de vista social, se pone especial hincapié en el respecto
de los derechos humanos de los emisores, tanto corporativos como scberanos; en este sentido, los indicadores
relativos a violaciones del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE, exposicién a
armas controvertidas y paises sujetos a infracciones sociales son especialmente relevantes y supanen exclusiones, en
linea con la politica de integracién de riesgos ASG de Mutuactivos.

La presente declaracién relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad abarca el
periodo de referencia del 1 de enero de 2024 al 31 de diciembre de 2024.

Mutuactivos SAU SGIIC, como participante en los mercados financieros ha integrado en el proceso de inversion del
producto financiero Mutuafondo Renta Fija Flexible, Fl la consideracion de |as PIAs mas relevantes para sus inversiones,
por lo que mide estos indicadores siguiendo las Normas Técnicas de Regulacion establecidas por las ESAs.

Descripcion de las principales incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad

El producto mide el impacto de fas incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad mediante la monitorizacién
de los indicadores establecidos en el anexo 1 de las RTS del Reglamento {UE) 2019/2088. De forma complementaria,
se realiza el seguimiento del parcentaje de cobertura de los indicadores.

E Indicador de sostenibilidad en relacién con Pardametro Impacto 2024 Cobertura
incidencias adversas

INDICADORES RELACIONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES
RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE

Emisiones de | 3. Intensidad de GEl de las Intensidad de GE de las empresas en 1026,83 Cobertura:
gases Efecto | empresas en las que se invierte las que se invierte (tons CO2e / EUR M 51,07%
invernadero | ingresos) |
{GEI) 4. Exposicién frente a empresas | Proporcidn de invertido, media 11,78% Cobertura:
activas en el sector de los ponderada (tons / EUR M invertidos) 65,38%
combustibles fésiles inversiones en empresas activas en el
sector de los combustibles fésiles

INDICADORES SOBRE ASUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS

HUMANOS Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO
Asuntos | 10.Infracciones de los principios | Proporcion de inversiones en empresas 0% Cobertura:
sociales y del Pacto Mundial de las que han estado relacionadas con 65,38%
laborales Maciones Unidas y de las Lineas | infracciones de
Directrices de la Organizacién de | los principios del Pacto Mundial de las
Cooperacion y Desarrollo Naciones Unidas y de las Lineas
Econdmicos (OCDE) para Directrices de la OCDE para Empresas
_Empresas Multinacionales | Multinacionales _
14. Exposicion a armas | Proporcidn de inversiones en 0% Cobertura:
controvertidas (minas empresas relacionadas con la 65,38%
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| antipersénas, municiones en | fabricacién ola venta de armas ! ]
| }'acimo, armas quimicas y armas controvertidas |
! biclégicas) i 1 |
[ INDICADORES APLICABLES A LAS INVERSIONES EN ENTIDADES SOBERANAS Y |
| SUPRANACIONALES - S
| Ambiental | 15. intensidad Intensidad de GEI de los paises 0,22tons | Cobertura:
| de GEI receptores de la inversién | €02e/ EUR | 21,7%
| | MGDP | .
Social | 16. Paises Nimero de paises receptores de |a Relativo: 0% | Cobertura: |
‘ receptoresde | inversion sujetos 3 infracciones bsoluto: 0 | 21,7%
la inversién sociales (niimero absoluto v J

sujetos a ndmero relativo, dividido entre | |
| infracciones | todos los paises receptores de a

sociales inversién) contempladas en los | |
| tratados y convenios |
| internacionales, las principios de | |
| las Naciones Unidas ¥, cuando |
| proceda, las leyes nacionales | | |

INDICADORES RELA(I:IONADOS CON EL CAMBIO CLIMATICO Y OTROS INDICADORES _I
RELACIONADOS CON EL MEDIO AMBIENTE |

Emisiones | 4. inversiones | Porcentaje de inversiones en | 36,89% | Cobertura; |
| en empresas sin| empresas sin iniciativas de 65,17% |
iniciativasde | reduccién de las emisiones de |

| | reduccién de las| carbono dirigidas a ajustarse al |
| emisiones de Acuerdo de Parfs |

| | carbono | | |
I INDICADORES SOBFE\SUNTOS SOCIALES Y LABORALES, EL RESPETO DE LOS DERECHOS _|
HUMANQOS, Y LA LUCHA CONTRA LA CORRUPCION Y EL SOBORNO

Lucha contra la corrupcién yel | 17. Numero de | Namero de condenas e importede | N condenas: | Cobertur;‘

sohorno condenas e las multas por infringir las leyes de 1 65,38% |
| importedelas | lucha contra la corrupcidn y el Importe de

multas por soborno por parte de las empresas las multas: |

| infringir las leyes en las que se invierte 40,39 MM
de lucha contra | | J
| lacorrupcion y
| elsobhormo o _| |
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