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Plan de Pensiones NARANJA 2040

Objetivo y politica de inversidn

Su objetivo es proporcionar una cartera bien diversificada, revisando anualmente los porcentajes de renta fija y variable. El principio bésico de este analisis
consiste en que cuando el plazo de inversion es largo, la mejor opcién es aprovechar el alto potencial de revalorizacién de la bolsa, mientras que, cuando la
fecha objetivo de jubilacion (2040) sea préxima, es conveniente tener una inversion mds conservadora en la que prime la renta fija.

Informe de gestion

POLITICA DE INVERSIONES

El valor liquidativo del fondo ha pasado de 13,264689€ por participacion a 14,516789€ por participacion. El patrimonio por su parte ha aumentado desde
263.357.284,65€ € a cierre de 2018 hasta 294.658.703,1€ a final del primer trimestre de 2019.

En cuanto a la estructuracion de su cartera, este fondo mantiene un 0,66 % en liquidez y el resto de su patrimonio en Fondos de Pensiones indexados de
ING. Todo el patrimonio del fondo estd en divisa euro.

PERSPECTIVAS

A pesar de los mensajes de cautela sobre la situacién macro actual, particularmente en Europa, las estimaciones de crecimiento global apuntan a una re-aceleracién
en la sequnda mitad de 2019. Indicadores industriales adelantados, indicadores de sentimiento, y algunos indicadores de comercio, han podido tocar suelo. El
crecimiento de crédito, un catalizador del crecimiento en sectores de la economia China con relevancia global, ya no esta desacelerando, y permiten pensar en la
posibilidad de que lleve a un impulso al comercio global en la tltima parte del ario. Europa se beneficiaria de esta tendencia, asi como de unas condiciones financieras
favorables. El crecimiento en Estados Unidos es mds solido del que se pueda percibir, teniendo en cuenta la fortaleza de su mercado laboral, la elevada tasa de ahorro
de las familias, los fundamentales solidos de su mercado inmobiliario, y los incentivos de las empresas para sequir invirtiendo capital en iniciativas que mejoren su
productividad. Teniendo en cuenta la ausencia de presiones inflacionistas y la posicion de la Fed, creemos que la expansién econémica en Estados Unidos todavia tiene
unos trimestres por delante. Respecto a resultados empresariales, las estimaciones de BPA se han revisado ligeramente a la baja en lo que llevamos de afio (-2 %/-3
% a nivel global), tras la revisién de cifras de crecimiento y un 4T18 con sesgo mixto y algo de cautela en las guias 2019. De esta forma, se estima un crecimiento de
BPA en 2019 basado en un fuerte repunte del crecimiento en segundo semestre 2019, que deberia mds que compensar las caidas del 1T19 y 2T19. En el Stoxx 600
por ejemplo, y seguin estimaciones de Bloomberg, se espera un +5 % en BPA 2019, pero con caida en el BPA del -2 % en 1519 (base de comparacién 1518 algo mas
exigente) y crecimientos del 8 % en 2519, consistentes con la aceleracion del crecimiento en el sequndo semestre mencionada.

Datos principales Composicion de la cartera

Categoria Plan de Pensiones Mixto
Ne reg. DGSFP N3897
Gestora Renta 4 Pensiones SGFP
Depositario Santander Securities Services SA
Fecha de constitucion 31 de octubre de 2006
Auditor ERNST & YOUNG
Fondo en el que se integra ING 10, FP (F1400)
Patrimonio (Euros) 294.658.703 €
Numero de participes 53.478
Valor liquidativo (Euros) 14,51
Comisién anual de gestion 0,10 %
Comisién anual de depositario(1) 0,00 %
Comision sobre resultados No hay

El gasto del periodo de referencia es el 0,025 % del patrimonio medio trimestral. Se
incluye la comision de gestion, depoésito y los gastos de auditoria y bancarios.

Rentabilidades

B Tesoreria (0,66 %)

Fondos renta fija (23,23 %)

- Fondos renta variable (76,11 %)

Evolucion histérica del valor liquidativo

ING BANK NV, Sucursal en Espaiia, C/ Severo Ochog, 2, 28232 - Las Rozas Madrid, CIF W0037986G, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 31798, Folio 1, Seccion 89, Hoja M-572225.
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Detalle Cartera NARANJA 2040, PP
Desc. Valor Valoracién % Patr. Desc. Valor Valoracién % Patr.
ING 2 FP. 10.550.878,00 3,6% ING4FP. 75.343.114,69 25,6 %
ING 5 FP. 57.919.851,28 19,7% ING1FP 75.544.797,81 25,6 %
ING 3 FP. 73.417.831,17 24,9 %
Tesoreria Cartera NARANJA 2040, PP
Desc. Valor Valoracién % Patr.
TESORERIA 1.945.556,74 0,7 %

Otros datos de interés

*La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince ultimos ejercicios serd, respectivamente, la obtenida entre: el 31/12/2014 y el 31/12/2017; el
31/12/12 y el 31/12/17; el 31/12/2007 y el 31/12/17; y el 31/12/2002 y el 31/12/2017.

WNo incluye las comisiones de depdsito variables por determinadas operaciones del fondo de pensiones.
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