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Informe Trimestral 1º trimestre 2025
Plan de Pensiones NARANJA EURO STOXX 50

Objetivo y política de inversión
NARANJA Eurostoxx 50, PP es un plan de pensiones individual con vocación de renta variable Euro, dirigido a inversores agresivos con un horizonte temporal 
a medio-largo plazo. Su objetivo es replicar el índice Eurostoxx 50. Su rentabilidad irá ligada a la del índice, si bien la misma se verá afectada por las 
comisiones y gastos adicionales aplicables al fondo.

Informe de gestión
POLÍTICA DE INVERSIÓN
Durante el primer trimestre del año, hemos ajustado el número de Futuros de Euro Stoxx 50 así como rebalanceado las posiciones de la cartera, conforme a 
las variaciones en el patrimonio.
Manteniendo, por lo tanto, la cartera compuesta un 90 % por futuros de Euro Stoxx 50 y un 10 % valores de contado con su correspondiente ponderación.
En cuanto a la liquidez restante, ha sido invertida en activos de renta fija de corto plazo.
El fondo replica el su índice de referencia el Euro Stoxx 50, por lo que esperamos que su comportamiento este ligado a este índice.

Datos principales
Categoría Plan de Pensiones de Renta Variable
Nº reg. DGSFP N3686
Gestora Renta 4 Pensiones SGFP
Depositario CACEIS Bank Spain SAU
Fecha de constitución 7 de noviembre de 2005
Auditor ERNST & YOUNG
Fondo en el que se integra ING DIRECT 4, FP (F1292)
Patrimonio (Euros) 674.419.745 €
Número de partícipes 10.324
Valor liquidativo (Euros) 22,294032
Comisión anual de gestión directa 1,25 %
Comisión anual de gestión indirecta 0,00 %
Comisión de Gestión Directa + Indirecta: 1,25 %
Comisión anual de depositario(1) 0,00 %
Gastos imputables al plan: En términos anuales el gasto del periodo de referencia es 
el 0,40 % del patrimonio medio trimestral. Siempre y cuando los gastos imputables al 
plan se mantengan constantes en el año.
Se incluye la comisión de gestión directa e indirecta, depósito, los gastos de auditoría 
y bancarios y los gastos de intermediación y liquidación de operaciones.

Composición de la cartera 
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Rentabilidades
Rentabilidad a  

31-03-2025
Anualizada (TAE*) 

31-12-2024
3 meses 7,87 % 1 año 9,40 %
6 meses 4,83 % 3 años 5,17 %
9 meses 7,43 % 5 años 6,56 %
1 año 4,62 % 10 años 6,33 %

15 años 5,54 %

Volatilidad Anualizada

3 meses 8,32 % 1 año 14,46 %
6 meses 10,72 % 3 años 8,46 %
9 meses 13,21 % 5 años 7,20 %
1 año 14,01 % 10 años 4,36 %

15 años 5,48 %

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.

Evolución histórica del valor liquidativo
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Detalle Cartera NARANJA EURO STOXX 50, PP
Desc. Valor Valoración  % Patr. Desc. Valor Valoración  % Patr.
GALPPL 2 01/15/26 4.472.235,00 0,00 % MONTE 2 1/8 11/26/25 864.244,63 0,13 %
IPNFP 3 7/8 03/25/32 1.494.885,00 0,00 % MQGAU Float 12/18/26 1.498.702,17 0,22 %
BPLN 2.213 09/25/26 3.988.000,00 0,00 % NWG 2 3/4 04/02/25 6.214.106,25 0,92 %
LXSGR 0 5/8 12/01/29 879.890,00 0,00 % NWG 2 3/4 11/04/27 5.054.253,42 0,75 %
PAGARE IM SUMMA DESC 12/05/2025 299.022,81 0,04 % NWIDE 4 1/2 11/01/26 7.859.748,29 1,17 %
PAGARE IM SUMMA VTO 10/04/2025 699.461,32 0,10 % SABSM 5 3/8 09/08/26 8.331.746,85 1,24 %
PAGARE PREMIER ESPAÑA VTO 14/05/2 796.377,85 0,12 % SANTAN 0.3 10/04/26 13.085.701,64 1,94 %
BOTS 0 05/30/25 19.926.800,00 2,95 % SEB 4 11/09/26 7.257.958,63 1,08 %
BTF 0 04/16/25 59.947.200,00 8,89 % SUMIBK 1.546 06/15/26 3.499.661,51 0,52 %
BTF 0 05/14/25 19.946.200,00 2,96 % UBIIM 1 5/8 04/21/25 1.573.156,36 0,23 %
EUB 0 06/06/25 19.916.800,00 2,95 % UBS 1 1/2 04/10/26 2.648.758,60 0,39 %
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Desc. Valor Valoración  % Patr. Desc. Valor Valoración  % Patr.
PAGARE PAG DE MOTA VTO. 14/05/202 993.275,55 0,15 % UBS Float 04/12/26 2.619.599,74 0,39 %
ECP MOTA ENGIL VTO 29/05/2025 991.511,78 0,15 % UCAJLN 7 1/4 11/15/27 7.653.186,30 1,13 %
PAG PE VISABEIRA VTO 15/10/2025 978.601,13 0,15 % UCGIM 0 1/2 04/09/25 2.511.126,03 0,37 %
PAG PE VISABEIRA VTO 19/09/2025 979.225,82 0,15 % UCGIM 2.2 07/22/27 6.195.013,79 0,92 %
PAGARE PE VISABEIRA VTO 16/05/2025 994.396,52 0,15 % WFC Float 07/22/28 2.915.116,49 0,43 %
PAGARE TÉCNICAS REUNIDAS VTO 26/ 1.057.422,67 0,16 % PGB Float 07/23/25 1.003.160,00 0,15 %
PAG JOSE DE MELLO DESC 10/06/2025 1.987.393,34 0,29 % 1253801ANASM 1.862 02/15/28 4.208.140,71 0,62 %
PAG PAGARE DE JOSE DE MELLO 19/09 2.461.958,49 0,37 % BRUAIR 3.3 09/09/25 3.774.310,19 0,56 %
PAGARE PE JOSE DE MELO VTO 11/07/ 892.002,50 0,13 % EGLPL 7 1/4 06/12/28 124.646,28 0,02 %
PAGECP GREENVOLT ENERGIAS VTO.1 980.951,31 0,15 % INWIM 1 7/8 07/08/26 3.365.495,82 0,50 %
TELEFO 3 7/8 PERP 3.072.052,19 0,46 % SCYRSM 6.3 03/23/26 1.124.258,77 0,17 %
TITIM 7 7/8 07/31/28 1.412.075,94 0,21 % VRLAFP 1 5/8 05/14/28 1.792.522,11 0,27 %
VZ 0 7/8 04/02/25 3.026.058,08 0,45 % AALLN 1 5/8 03/11/26 2.976.854,79 0,44 %
DTRGR 3 7/8 06/19/26 5.121.298,77 0,76 % LXSGR 0 5/8 12/01/29 3.527.847,67 0,52 %
F 2.33 11/25/25 978.438,64 0,15 % NOHOLB 3 5/8 07/15/26 1.003.352,78 0,15 %
F 3 1/4 09/15/25 11.109.063,49 1,65 % SYNNVX 3 3/8 04/16/26 2.071.986,03 0,31 %
F 4.867 08/03/27 1.598.303,30 0,24 % ARQUIM 4 5/8 12/28/26 482.905,48 0,07 %
RENAUL 3 7/8 01/12/29 2.558.267,47 0,38 % ALLRNV 1 5/8 PERP 10.438.785,00 1,55 %
SWFP 2 1/2 06/24/26 2.037.293,15 0,30 % AUSGF 1 1/4 07/30/25 2.008.220,82 0,30 %
TOYOTA 3 5/8 07/15/31 1.040.751,92 0,15 % CEZCP 4 7/8 04/16/25 11.944.189,34 1,77 %
TOYOTA Float 08/18/25 4.000.400,00 0,59 % MRDGF 1 3/8 04/11/25 6.662.220,03 0,99 %
VW 2 1/4 10/16/26 3.012.223,56 0,45 % NTGYSM 2.374 PERP 979.265,89 0,15 %
VW 3 1/2 PERP 10.274.064,38 1,52 % REDEXS 1 7/8 05/28/25 14.399.821,23 2,14 %
VW 3 5/8 05/19/29 4.068.835,62 0,60 % SRGIM 1 1/4 08/28/25 11.026.589,86 1,63 %
VW 4 1/2 03/25/26 7.132.181,10 1,06 % VGASDE 4 09/26/27 7.319.992,05 1,09 %
VW 4 1/4 01/07/26 2.858.018,30 0,42 % Deutsche Telekom AG 2.468.425,48 0,37 %
VW 7 1/2 PERP 1.120.434,25 0,17 % Nokia OYJ 515.460,00 0,08 %
1294217LEASYS Float 01/29/27 2.414.100,30 0,36 % Prosus NV 1.245.446,48 0,18 %
ABT 1 1/2 09/27/26 496.641,92 0,07 % 42304Ferrari NV 909.904,00 0,13 %
ATLIM 1 7/8 11/04/25 3.009.908,22 0,45 % adidas AG 770.801,90 0,11 %
AYVFP 3 7/8 02/22/27 3.071.982,74 0,46 % Bayerische Motoren Werke AG 442.816,80 0,07 %
AZN 3 5/8 03/03/27 1.534.290,21 0,23 % Hermes International 1.706.988,00 0,25 %
BAYNGR 0 5/8 07/12/31 3.753.105,41 0,56 % Industria de Diseno Textil SA 1.026.260,55 0,15 %
CARLB 3 1/4 10/12/25 13.142.785,65 1,95 % Kering 273.588,36 0,04 %
IPNFP 3 7/8 03/25/32 1.495.999,73 0,22 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt 2.895.660,50 0,43 %
LEASYS 4 1/2 07/26/26 1.051.018,63 0,16 % MERCEDES-BENZ GROUP AG 743.757,75 0,11 %
NEXIIM 1 5/8 04/30/26 1.287.839,76 0,19 % STELLANTIS NV 629704 404.322,80 0,06 %
ORFP 0 7/8 06/29/26 2.369.607,45 0,35 % Volkswagen AG 388.554,68 0,06 %
SDZSW 4.22 04/17/30 5.403.250,68 0,80 % Adyen NV 826.728,00 0,12 %
TMO 3.2 01/21/26 5.057.634,93 0,75 % Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.154.451,44 0,17 %
BPLN 2.213 09/25/26 4.033.593,86 0,60 % Bayer AG 436.721,16 0,06 %
ENIIM 1 1/2 02/02/26 1.045.576,03 0,16 % Danone SA 919.007,32 0,14 %
ENIIM 3 5/8 05/19/27 5.257.164,38 0,78 % EssilorLuxottica SA 1.655.565,20 0,25 %
REPSM 0 1/4 08/02/27 2.368.718,84 0,35 % Koninklijke Ahold Delhaize NV 635.212,80 0,09 %
1037812BFCM Float 09/08/25 2.006.074,06 0,30 % LOreal SA 46.284,75 0,01 %
ABANCA 5 1/2 05/18/26 11.141.000,77 1,65 % L'Oreal SA 1.622.023,35 0,24 %
ABNANV 4 3/4 PERP 3.951.165,48 0,59 % Pernod Ricard SA 360.477,00 0,05 %
ABNANV 4 3/8 PERP 2.004.917,26 0,30 % Sanofi 2.361.282,56 0,35 %
ACAFP 1 04/22/26 3.329.913,37 0,49 % Wolters Kluwer NV 678.273,75 0,10 %
AIB 6 1/4 PERP 11.253.352,60 1,67 % Eni SpA 600.101,36 0,09 %
ANZ 0 3/4 09/29/26 10.747.779,04 1,59 % TOTAL SA 2.672.469,70 0,40 %
ANZNZ 2.993 03/27/28 5.025.250,00 0,75 % 8385UniCredit SpA 1.563.935,50 0,23 %
BACR 1 1/8 03/22/31 2.934.984,66 0,44 % Allianz SE 2.769.618,60 0,41 %
BKIR 6 1/8 PERP 2.927.037,95 0,43 % AXA SA 1.438.572,80 0,21 %
C 2 1/8 09/10/26 704.163,95 0,10 % Banco Bilbao Vizcaya Argentari 1.430.130,00 0,21 %
CABKSM 5 7/8 PERP 2.492.084,71 0,37 % Banco Santander SA 1.933.275,92 0,29 %
CABKSM 8 1/4 PERP 1.765.079,23 0,26 % BNP Paribas SA 1.633.030,03 0,24 %
CAJAMA 8 09/22/26 5.327.465,07 0,79 % Deutsche Boerse AG 1.013.844,60 0,15 %
CAZAR 4 3/8 07/30/28 4.255.985,75 0,63 % ING Groep NV 1.151.090,15 0,17 %
CAZAR 5 5/8 06/07/27 11.867.731,23 1,76 % Intesa Sanpaolo SpA 1.369.120,14 0,20 %
CCDJ Float 01/17/26 8.075.353,78 1,20 % Muenchener Rueckversicherungs- 1.546.854,40 0,23 %
CM Float 01/29/27 3.539.213,81 0,52 % Nordea Bank Abp 824.488,50 0,12 %
CRELAN 5 3/8 10/31/25 2.699.667,26 0,40 % Airbus SE 1.928.291,88 0,29 %
CS 0 1/4 09/01/28 914.482,05 0,14 % Cie de Saint-Gobain 927.087,00 0,14 %
ERSTBK 5 1/8 PERP 1.232.602,85 0,18 % DHL Group AG 791.850,36 0,12 %
GS Float 08/12/25 1.304.834,99 0,19 % Safran SA 1.843.072,00 0,27 %
GS Float 09/18/25 1.496.928,13 0,22 % Schneider Electric SE 2.443.224,75 0,36 %
INTNED 1 11/13/30 6.437.913,42 0,95 % Siemens AG 3.219.733,65 0,48 %
INTNED 4 1/8 10/02/26 5.223.527,40 0,77 % Vinci SA 1.380.481,00 0,20 %
ISPIM 7 3/4 PERP 3.216.978,90 0,48 % Air Liquide SA 2.038.629,60 0,30 %
ISPIM Float 11/16/25 4.033.259,44 0,60 % BASF SE 824.779,05 0,12 %
KUTXAB 4 02/01/28 2.568.164,38 0,38 % ASML Holding NV 4.877.694,00 0,72 %
KUTXAB 4 3/4 06/15/27 4.236.238,90 0,63 % Infineon Technologies AG 799.358,11 0,12 %
LPTY 3 1/2 04/09/25 3.827.364,64 0,57 % SAP SE 5.022.420,00 0,74 %
MBKHIP 0.242 09/15/25 198.128,55 0,03 % Enel SpA 1.172.845,67 0,17 %
MIZUHO 0.214 10/07/25 2.969.405,67 0,44 % Iberdrola SA 1.778.367,96 0,26 %
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Futuros Cartera NARANJA EURO STOXX 50, PP
Desc. Valor Exposición a Bolsa  % Patr.
FU. EURO STOXX 50 10 200625 592.791.360,00 4,46 %

Tesorería Cartera NARANJA EURO STOXX 50, PP
Desc. Valor Valoración  % Patr. Desc. Valor Valoración  % Patr.
1225- GG EUR CACEIS BA 42.668.833,90 6,33 % 1855- CC EUR CACEIS BA 16.497.123,16 2,45 %
1242- CC EUR ING BANK 7.797,80 0,00 % 339- CC EUR R4 385.585,25 0,06 %

Otros datos de interés
*La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince últimos ejercicios será, respectivamente, la obtenida entre: el 31/12/2021 y el 31/12/2024; el 
31/12/19 y el 31/12/24; el 31/12/2014 y el 31/12/24; y el 31/12/2009 y el 31/12/2024.
(1) No incluye las comisiones de depósito variables por determinadas operaciones del fondo de pensiones.


