Informe Semestral 2° semestre 2024

Plan de Pensiones NARANJA Renta Fija Corto Plazo

Objetivo y politica de inversion

Invertird el 100 % de su patrimonio en: activos del mercado monetario, depdsitos bancarios y activos de renta fija publica y privada. Criterios de seleccién
en renta fija:

= Emisores publicos y privados, tanto nacionales como extranjeros.

= Almenos un 50 % de la cartera de renta fija se destinard a emisiones con rating superior o igual a BBB.

= Bonos, Obligaciones, Letras, Pagarés, Acciones Preferentes y cualquier valor de renta fija, siempre que sean cotizados.

El Fondo podra invertir en Depdsitos que sean a la vista o puedan hacerse liquidos,. El Fondo sigue como indice de referencia el Euribor a 3 meses.

Informe de gestion

POLITICA DE INVERSIONES

Durante el cuarto trimestre, el mercado ha realizado revisiones sobre la senda que tomaran los bancos centrales en su politica monetaria donde cada vez
se atentia mds la divergencia de bajada de tipos entre las dos regiones principales, EEUU y Europa, debido a la evolucién econémica de cada una. Ademads,
el resultado de las elecciones estadounidenses y el impacto que podria tener en la inflacién y crecimiento econdmico global podria hacer que repunte la
volatilidad en el medio plazo. El ultimo trimestre, aqui en Europa y donde este fondo concentra su inversién, hemos visto ligeros cambios en rentabilidades
pagadas por la deuda publica en los diferentes plazos de la curva. En la curva de tipos alemana, el 2 afios ha pasado del 2,064 % a 2,082 %, el 5 afos de
1,95 % al 2,159 % y el 10 afios de 2,122 % al 2,367 %.

Por la parte corporativa, la tendencia del trimestre ha sequido siendo de ligeros estrechamientos de los indices tras el buen comportamiento que
llevabamos viendo hasta ahora. En el caso de los bonos investment grade, donde este fondo concentra su inversion, hemos visto como el Markit iTraxx
Europe paso de 58,8 a 57,6bps tras el ligero repunte en el mes de diciembre.

En este entorno, la cartera del fondo ha continuado reinvirtiendo sus vencimientos en bonos con alto grado de inversion, en plazos principalmente cortos
1-3 afos para poder hacer frente a diferentes escenarios de mercado o posible incertidumbre futura.

A final del trimestre, la liquidez del fondo ha aumentado del 7,9 % al 12,37 %

La TIR y duracién de la cartera son 3,08 % y 1,2 respectivamente.

En cuanto a derivados, el fondomantiene posiciones de cobertura BUXL, BUND del -0,05 %, -0,14 % respectivamente.

En los préximos meses los nuevos datos macroecondmicos y la decisiéon de los bancos centrales sobre la senda a tomar para los préximos recortes de tipos
podrian hacer repuntar la volatilidad en el mercado.

En el caso concreto de este fondo, al estar actualmente invertida la cartera en bonos grado de inversion, sin subordinacion y una duracion relativamente
corta, esperamos que, aunque nos pueda sorprender un entornomas voldtil en el mercado, el fondo se comporte bien.

Datos principales Composicidn de la cartera
Categoria Plan de Pensiones RFCP

Ne reg. DGSFP N3899

Gestora Renta 4 Pensiones SGFP

Depositario CACEIS Bank Spain SAU

Fecha de constitucion 22 de noviembre de 2006

Auditor ERNST & YOUNG

Fondo en el que se integra ING 5 FP (F1395)

Patrimonio (Euros) 1.467.843.421 €

Numero de participes 62.321

Valor liquidativo (Euros) 13,636128

Comisién anual de gestion directa 0,85 %

Comision anual de gestion indirecta 0,00 %

Comision de Gestion Directa + Indirecta: 0,85 %

Comisién anual de depositario(1) 0,00 % B RentaFia(87,63%) [1] Liquidez (12,37 %)

Gastos imputables al plan: En términos anuales el gasto del periodo de referencia es
el 0,44 % del patrimonio medio trimestral. Siempre y cuando los gastos imputables al
plan se mantengan constantes en el ario.

Se incluye la comision de gestion directa e indirecta, deposito, los gastos de auditoria
y bancarios y los gastos de intermediacién y liquidacion de operaciones.

ING BANK NV, Sucursal en Espafia, C/ Via de los Poblados, 1F, 28033 Madrid, CIF W0037986G, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 31798, Folio 1, Seccién 8, Hoja M-572225.

Rentabilidades Evolucién histérica del valor liquidativo
Rentabilidad a Anualizada (TAE*)
31-12-2024 31-12-2024 10
3 meses 0,84 % 1aro 4,60 % s
6 meses 2,66 % 3 anos -0,92 % P \/‘//\/\VF\\ /
9 meses 3,52 % 5 afos -0,01 % 125 =
1 afo 4,65 % 10 anos 0,42 % 120
15 afos 1,37 % 15
Volatilidad Anualizada 110
3 meses 0,27 % 1 ano 0,49 % 105
6 meses 0,40 % 3 afos 0,85 % 100
9 meses 0,49 % 5 anos 0,63 % 95
1 aﬁo 0’55 %3 10 aﬁos 0'36 0/0 dicl—OG dicl—07 dicl—09 dicl—ll dicl—ll dicl—15 dicl—17 dicl—19 Lﬂcl—Zl d'\cl—ZS d'\cl—ZA
15 afios 0,33 %
20 anos 0,23 %

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras.
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Detalle Cartera PP NARANJA RF CP

Desc. Valor Valoracién % Patr. Desc. Valor Valoracién % Patr.
BKIR 5 07/04/31 55.465,23 0,00 % ANASM Float 03/13/26 3.994.800,00 0,27 %
ASSGEN 4.596 PERP 101.380,26 0,01 % SRTGR 4 1/4 09/14/26 4.138.407,12 0,28 %
SCYRSM 6.3 03/23/26 107.598,57 0,01 % CONGR 3 1/2 10/01/29 4.176.964,86 0,28 %
LLOYDS Float 03/05/27 251.556,06 0,02 % KBCBB 4 1/2 06/06/26 4.230.286,21 0,29 %
PAGARE IM SUMMA DESC 12/05/2025 296.643,43 0,02 % SANTAN 3 7/8 01/16/28 4.270.327,54 0,29 %
PAGARE PREMIER ESPANA DESC 30/09/202 388.183,61 0,03% MRLSM 1 7/8 12/04/34 4.302.491,78 0,29 %
PAGARE CESCE VTO 18/08/2025 392.398,35 0,03 % KUTXABO 1/2 10/14/27 4.317.174,86 0,29 %
PAGARETALGO VTO 24/02/2025 397.806,94 0,03 % KUTXAB 4 02/01/28 4.657.980,90 0,32 %
SANSCF Float 01/22/26 404.510,01 0,03 % MIZUHO 1.598 04/10/28 4.843.378,49 0,33 %
AIB 2 7/8 05/30/31 504.361,85 0,03 % ISPIM Float 11/16/25 4.844.882,67 0,33 %
SANTAN 3 1/2 01/09/30 526.087,49 0,04 % CABKSM 11/811/12/26 4.855.255,48 0,33 %
TELEFO 7 1/8 PERP 555.321,51 0,04 % LAMON 0 3/4 04/20/26 4.893.001,37 0,33 %
1201665SCYRSM 5.8 04/02/27 641.123,84 0,04 % SABSM 5 1/2 09/08/29 4.911.744,45 0,33 %
TOYOTA Float 11/13/25 704.683,78 0,05 % ETEGA 4 1/2 01/29/29 4.939.909,33 0,34 %
JYBC 2 7/8 05/05/29 763.028,49 0,05 % BNP 0 1/2 06/04/26 4.963.102,05 0,34 %
BKNG 3 1/4 11/21/32 774.736,03 0,05 % BTF 0 04/09/25 4.964.700,00 0,34 %
PAG PAGARE DE PRYCONSA VTO. 14/05/20 789.481,34 0,05% AMT 0.45 01/15/27 4.968.460,64 0,34 %
COLSM 1 5/8 11/28/25 793.322,96 0,05 % PAGARE PE URBASER VTO 22/01/20 4.990.226,79 0,34 %
PAGARE ECP ACCIONA VT0.30/01/2025 797.935,09 0,05% UCGIM 2.2 07/22/27 4.995.873,29 0,34 %
ABESM 4 1/8 08/07/29 952.224,86 0,06 % ECP IBERDROLA VTO. 10/01/2025 4.996.576,94 0,34 %
BTPS 1.15 07/14/30 963.152,09 0,07 % BTF 0 01/08/25 4.997.650,00 0,34 %
NTGYSM Float PERP 963.891,00 0,07 % ISPIM Float 03/17/25 5.004.800,00 0,34 %
PAG PE CESCE VTO 15/10/2025 977.287,33 0,07 % HNDA Float 05/29/26 5.009.825,00 0,34 %
PAGARE PE ENCE VTO 28/08/2025 985.313,68 0,07 % BNS Float 06/10/27 5.016.632,78 0,34 %
FRLBP 0 1/2 06/17/26 991.322,33 0,07 % 1037812BFCM Float 09/08/25 5.017.064,17 0,34 %
ABNANV Float 01/10/25 1.000.140,00 0,07 % SANTAN 3 1/4 04/02/29 5.053.613,70 0,34 %
IREIM 1.95 09/19/25 1.000.236,16 0,07 % F 3 1/409/15/25 5.054.732,19 0,34 %
BCPPL 3.871 03/27/30 1.031.185,34 0,07 % DANBNK Float 04/10/27 5.055.581,25 0,34 %
UCGIM 5.85 11/15/27 1.059.672,88 0,07 % CCTS Float 04/15/32 5.062.068,50 0,34 %
PAGARE PE GAM VTO 13/06/2025 1.081.821,51 0,07 % NWG Float 01/09/26 5.062.276,67 0,34 %
BBVASM 5 3/4 09/15/33 1.082.533,70 0,07 % ACAFP 2.7 07/15/25 5.117.696,30 0,35 %
UCGIM 5 3/8 04/16/34 1.111.051,10 0,08 % UBS 3 1/4 04/02/26 5.122.286,30 0,35 %
PAGARE PE PREMIER ESPANA DESC 30/01 1.195.839,43 0,08 % CAFP 0.107 06/14/25 5.140.508,01 0,35 %
PAGARE PROSEGUR CASH VTO 15/01/2025 1.198.505,93 0,08 % CRELAN 5 3/8 10/31/25 5.150.200,68 0,35 %
OTIS 2 7/8 11/19/27 1.206.896,38 0,08 % ANDAL 3.2 04/30/30 5.182.859,59 0,35 %
ETEGA 3 1/2 11/19/30 1.210.059,95 0,08 % SANTAN 4 5/8 10/18/27 5.192.367,12 0,35 %
CAJAMA 4 1/8 09/03/30 1.249.213,97 0,09 % BTPS 3.3507/01/29 5.199.588,50 0,35 %
PAGARE PE TUBACEX 14/03/2025 1.291.167,15 0,09 % UCGIM 3 7/8 06/11/28 5.203.037,67 0,35 %
FCCSER 5 1/4 10/30/29 1.303.069,97 0,09 % ACAFP 1 04/22/26 5.204.518,30 0,35 %
VLVY Float 01/09/26 1.314.679,60 0,09 % RABOBK Float 07/16/28 5.341.521,82 0,36 %
SDZSW 3 1/4 09/12/29 1.324.249,63 0,09 % BACR Float 05/08/28 5.350.633,55 0,36 %
INTNED 3 7/8 08/12/29 1.355.269,95 0,09 % ERGIM 4 1/8 07/03/30 5.360.959,32 0,37 %
ANASM 2.458 04/13/30 1.394.266,60 0,09 % EU 003/04/26 5.363.820,00 0,37 %
ABANCA 0 1/2 09/08/27 1.444.673,01 0,10 % ARNDTN 5 PERP 5.376.206,70 0,37 %
BBVASM Float PERP 1.467.806,46 0,10 % AMT 4 1/8 05/16/27 5.577.948,70 0,38 %
PAGARE ECP ACCIONA ENERG VT0.02/06/2 1.482.078,46 0,10 % BTPS 0.55 05/21/26 5.938.200,00 0,40 %
BACR Float 04/14/25 1.499.387,50 0,10 % BAC 0.808 05/09/26 5.985.458,79 0,41 %
BACRED 1 1/8 04/23/25 1.502.576,92 0,10 % BNS Float 09/22/25 6.021.748,50 0,41 %
ISPIM Float 04/16/27 1.517.140,63 0,10 % KHC Float 05/09/25 6.040.142,83 0,41 %
MIZUHO 3.46 08/27/30 1.535.488,36 0,10 % MQGAU Float 10/20/25 6.062.384,17 0,41 %
PAGARE CESCE VTO 16/06/2025 1.577.980,42 0,11% BNP 2 1/801/23/27 6.067.816,07 0,41 %
CAJAMA 8 09/22/26 1.586.665,48 0,11 % ATH 0.832 01/08/27 6.081.710,50 0,41 %
UCGIM 4.45 02/16/29 1.617.100,66 0,11 % BKO 2.7 09/17/26 6.130.293,70 0,42 %
PAG BARCELO VTO 15/04/2025 1.783.041,93 0,12 % ABANCA 5 7/8 04/02/30 6.184.526,79 0,42 %
ENELIM 4 3/4 PERP 1.790.950,00 0,12 % RY Float 07/02/28 6.469.345,60 0,44 %
IGIM 3 1/8 02/08/29 1.859.229,84 0,13 % ENELIM 6 3/8 PERP 6.619.962,74 0,45 %
BFCM 0 5/8 11/19/27 1.871.392,60 0,13% ALDFP 3 7/807/16/29 6.668.939,40 0,45 %
ARQUIM 4 5/8 12/28/26 1.871.413,70 0,13 % CABKSM 6 1/8 05/30/34 6.972.746,77 0,48 %
TD Float 09/03/27 1.903.673,12 0,13 % AIB 2 1/4 04/04/28 7.016.149,86 0,48 %
ANASM 1.862 02/15/28 1.907.061,31 0,13% COLSM 2 04/17/26 7.123.726,64 0,49 %
ELISGP 1 5/8 04/03/28 1.928.668,22 0,13 % CCTS Float 10/15/28 7.128.464,00 0,49 %
UCGIM 0.925 01/18/28 1.942.500,71 0,13 % CAZAR 4 3/807/30/28 7.258.101,49 0,49 %
ENELIM 3 3/8 07/23/28 1.962.147,96 0,13 % PAG ECP FCC VTO. 22/04/2025 7.332.990,64 0,50 %
JYBC 0.05 09/02/26 1.962.731,51 0,13 % SOLBBB 3 7/8 04/03/28 7.353.800,14 0,50 %
PAGARE ENCE VTO 28/04/2025 1.977.157,70 0,13 % PAGARE PE BARCELO DESC 13/06/ 7.492.399,99 0,51 %
ACAFP 2 1/2 12/22/26 1.978.149,86 0,13 % ROMANI 2 3/410/29/25 7.898.261,92 0,54 %
PAGARE TUBACEX DESC 28/02/2025 1.988.648,38 0,14 % CAABNK Float 01/26/26 7.900.239,97 0,54 %
CCDJ Float 01/17/26 2.022.576,67 0,14 % ARNDTN 7 1/8 PERP 7.930.946,32 0,54 %
CMARK 3 1/4 06/01/26 2.041.809,59 0,14 % JEF 3 7/8 04/16/26 8.300.981,92 0,57 %
PGB Float 07/23/25 2.054.172,00 0,14 % MS Float 03/19/27 8.536.119,10 0,58 %
ACHMEA 4 1/4 PERP 2.078.923,83 0,14 % CCTS Float 04/15/33 8.584.136,40 0,58 %
LLOYDS 4 1/8 05/30/27 2.110.941,92 0,14 % BKIR 4 5/8 11/13/29 8.697.321,01 0,59 %
BTPS 4.1 10/10/28 2.114.046,60 0,14 % WERFEN 0 1/2 10/28/26 8.721.352,74 0,59 %
SABSM 5 1/8 11/10/28 2.129.462,74 0,15 % PAGARE ECP ABERTIS VTO. 27/02/2 8.959.284,72 0,61 %
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Desc. Valor Valoracién % Patr. Desc. Valor Valoracién % Patr.
UQA 6 07/27/46 2.129.845,21 0,15% UCAILN 3 1/2 09/12/29 9.165.364,52 0,62 %
EOANGR 3 1/8 03/05/30 2.131.001,75 0,15 % ENELIM 3 1/2 PERP 9.196.825,57 0,63 %
ALDFP 4 7/8 10/06/28 2.132.239,73 0,15 % CAFP 4.079 05/05/27 9.410.603,18 0,64 %
BKTSM 4 3/8 05/03/30 2.163.553,42 0,15% BCPPL 1 1/8 02/12/27 9.417.720,66 0,64 %
SABSM 3 1/2 05/27/31 2.213.873,56 0,15% CAJAMA 3 3/8 02/16/28 9.422.533,77 0,64 %
UCGIM 1 1/4 06/16/26 2.299.574,66 0,16 % ARGSPA 110/13/26 9.456.209,10 0,64 %
NWG Float 01/13/26 2.316.769,00 0,16 % T2 7/8 PERP 9.644.950,48 0,66 %
ACAFP 2.8 07/21/26 2.403.607,89 0,16 % CCBGBB 0 3/8 02/13/26 9.774.894,26 0,67 %
PAG PE PRYCONSA VTO 14/03/2025 2.481.992,33 0,17 % BTF 0 01/08/25 9.995.300,00 0,68 %
ISPIM 4.21 03/31/26 2.518.882,85 0,17 % SANSCF Float 03/14/25 10.009.600,00 0,68 %
RENAUL 3 3/4 10/04/27 2.552.109,59 0,17 % CCTS Float 10/15/30 10.053.237,00 0,68 %
AIB 3 5/8 07/04/26 2.552.490,07 0,17 % EDPPL 15/8 01/26/26 10.064.600,27 0,69 %
MITHCC 0 1/4 02/03/25 2.573.724,32 0,18 % SANTAN 3 5/8 09/27/26 10.146.642,47 0,69 %
CONGR 4 03/01/27 2.640.010,62 0,18 % ASRNED 5 1/8 09/29/45 10.245.786,30 0,70 %
PAG PE PRYCONSA VTO 14/03/2025 2.879.111,10 0,20 % CLNXSM 2 7/8 04/18/25 10.298.933,57 0,70 %
ADIFAL 3 1/2 07/30/28 2.907.472,44 0,20 % ISPIM 5 03/08/28 10.826.889,04 0,74 %
MAPSM 2 7/8 04/13/30 2.972.327,26 0,20 % 704971ANASM 1.2 01/14/25 11.118.071,48 0,76 %
ISPIM 3.928 09/15/26 2.977.176,47 0,20 % RATEIT 4 3/8 07/10/29 11.132.688,29 0,76 %
RENAUL Float 09/14/26 3.004.464,67 0,20 % UCGIM Float 11/20/28 11.760.195,54 0,80 %
ACAFP 3 1/8 01/26/29 3.020.196,31 0,21 % SABSM 2 5/8 03/24/26 12.536.439,70 0,85 %
CABKSM 1 5/8 04/13/26 3.022.196,71 0,21 % BRTFOD 1 3/407/22/25 12.999.137,54 0,89 %
TOYOTA Float 02/09/27 3.030.284,67 0,21 % BACR Float 05/12/26 13.010.682,00 0,89 %
CCTS Float 09/15/25 3.056.298,00 0,21 % CAZARS5 5/8 06/07/27 13.698.237,37 0,93 %
CAJAMA 3 3/8 07/25/29 3.108.883,56 0,21 % PAGARE COM MADRID VTO 07/02/ 13.961.961,28 0,95 %
PAGARE ACS VTO. 02/01/2025 3.199.734,32 0,22 % SANTAN 3 1/2 01/09/28 14.249.875,63 0,97 %
ACAFP 3 3/4 01/23/31 3.303.290,75 0,23 % CRTING 4 1/4 06/26/31 14.477.429,15 0,99 %
GALQSM 4 1/2 07/05/26 3.370.392,05 0,23% UBS 2 1/810/13/26 14.525.229,12 0,99 %
CLNXSM Float 08/03/27 3.382.679,82 0,23 % PAGARE ECP CAIXA VTO. 21/02/20 14.939.307,84 1,02 %
CLNXSM 1 09/15/27 3.441.272,05 0,23 % AMT 1.9505/22/26 15.013.156,85 1,02 %
ABANCA 5 1/2 05/18/26 3.443.834,34 0,23% NWG 1 3/403/02/26 15.186.649,32 1,03 %
PAGARE CESCE VTO 15/04/2025 3.467.856,19 0,24 % BTPS 1.4 05/26/25 15.223.401,92 1,04 %
F2.3311/25/25 3.488.771,71 0,24 % CAF 11/802/13/25 16.325.360,11 1,11 %
LLOYDS Float 01/24/25 3.500.000,00 0,24 % KUTXAB 4 3/4 06/15/27 16.502.857,14 1,12 %
TPEIR 4 5/8 07/17/29 3.508.195,17 0,24 % CLNXSM 2 1/4 04/12/26 17.659.844,52 1,20 %
REDEXS 1 7/8 05/28/25 3.522.883,11 0,24 % CABKSM 4 5/8 05/16/27 17.894.945,21 1,22 %
MITHCC Float 04/30/26 3.626.949,60 0,25 % UCGIM 1.2 01/20/26 18.491.364,00 1,26 %
GYCGR 1 1/2 PERP 3.674.317,86 0,25 % CAF 35/8 02/13/30 18.672.457,83 1,27 %
ELISGP 1 04/03/25 3.807.254,26 0,26 % INTNED 2 1/8 05/23/26 18.981.474,08 1,29 %
HCOB 3 1/2 03/17/28 3.860.132,66 0,26 % PAG ACCIONA VTO. 27/01/2025 19.853.598,99 1,35 %
CLNXSM 1 04/20/27 3.866.134,79 0,26 % BTF 0 01/08/25 19.990.600,00 1,36 %
FCCSER 1.661 12/04/26 3.909.976,77 0,27 % INWIM 1 7/8 07/08/26 20.370.069,75 1,39 %
ISPIM 0 5/8 02/24/26 3.920.711,48 0,27 % SABSM 5 3/8 09/08/26 21.681.973,56 1,48 %
WERFEN 4 1/4 05/03/30 3.942.958,73 0,27 % MS 2.103 05/08/26 25.267.817,81 1,72 %
ELISGP 3 3/4 03/21/30 3.980.171,53 0,27 % 960167ANASM 1.2 03/17/25 33.019.895,71 2,25 %
ACSSM 1 3/8 06/17/25 3.991.395,62 0,27 %
Futuros Cartera PP NARANJA RF CP
Desc. Valor Valoracién % Patr. Desc. Valor Valoracion % Patr.
FU. BUND 1000 070325 -2.001.600,00 2,02 % FU. BUXL(30 ANOS) 1000 070325 -663.400,00 4,96 %
Tesoreria Cartera PP NARANJA RF CP
Desc. Valor Valoracién % Patr. Desc. Valor Valoracion % Patr.
1226- GG EUR R4 114.000,00 0,01 % 340- CC EUR R4 7.147.280,06 0,49 %
580- CC EUR CABK SM 186.370,97 0,01 % 1854- CC EUR CACEIS BA 173.939.692,87 11,85 %
1852- CC EUR ING BANK 359.025,56 0,02 %

Otros datos de interés

*La rentabilidad media anual de los tres, cinco, diez y quince ultimos ejercicios serd, respectivamente, la obtenida entre: el 31/12/2021 y el 31/12/2024; el
31/12/19 y el 31/12/24; el 31/12/2014 y el 31/12/24; y el 31/12/2009 y el 31/12/2024.

(1) No incluye las comisiones de depésito variables por determinadas operaciones del fondo de pensiones.



